CELULOSE IRANI S.A.
Companhia Aberta
CNPJ N°92.791.243/0001- 03
NIRE N°43300002799

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DOS TITULA RES DAS
DEBENTURES DA 12 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL, DA CELULO SE IRANI S.A.
REALIZADA EM 25 DE JUNHO DE 2012

|. DATA, HORA E LOCAL : 25 de junho de 2012, as 16:00 horas, na Rua ilodgoriano, n°
1.052 — sala 132, 13° andar, Itaim Bibi, na Cidd&l&ao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Il. PRESENCA: Debenturistas representando 93% (noventa e trésgmio) das Debéntures em
circulacao emitidas no @mbito da 12 emissédo dal@eudrani S.A. (a_ “CompanHiau a “Emissorg),
conforme se verificou nas assinaturas na Lista rdselAca de Debenturistas. Presentes, ainda, os
representantes da Emissora, Sr. Odivan Carlos @agddr. Mircon Roberto Becker, e o representante
do agente fiduciario das Debéntures, Oliveira Tiistribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A. ("Agente Fiduciarit), Srs. Henrique Brétas de Noronha Junior e Marcdehkeshi Yano de
Andrade.

. COMPOSIC;AO DA MESA: Presidente, o Sr. Odivan Carlos CargnirSecretério, o Sr.
Henrique Brétas de Noronha Junior.

IV. EDITAL DE CONVOCA(;AO: De acordo com os artigos 71, 82° e 124 da Lei 67804
publicado nas edi¢cfes dos dias 08, 11 e 12 de jdal2®12 do Diario Oficial da Industria e Comércio
de Porto Alegre-RS, do Valor Econémico (edicdo Baalo-SP) e do Jornal do Comércio de Porto
Alegre-RS.

V. ORDEM DO DIA: (1) autorizar a Companhia a declarar dividendos edoosjsobre capital
proprio aos seus acionistas utilizando-se até aidatle dos recursos alocados em sua Reserva de
Retencao de Lucros, conforme deliberado em suawde& Geral Ordinaria realizada em 19 de abril
de 2012; e(2) reavaliacdo e repactuacdo dmwenants financeiros previstos na Clausula 4.11.1
“xxviii” do Instrumento Particular de Escritura di&® Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢des, Com Garantia Real, Parailigtdo Publica, Com Esfor¢os Restritos de
Colocacao, da Celulose Irani S.A., conforme aditpda seus 2 (dois) aditamentos (“Escritura de
Emissad), especificamente as relacdes entre Divida Li@@dEBITDA dos Ultimos 12 Meses e entre
EBITDA dos Ultimos 12 Meses e a Despesa Finanddmaida dos Ultimos 12 Meses (conforme
definidos na Escritura de Emisséo).

VI. DELIBERACOES: Abertos os trabalhos, o representante do AgerdacFirio verificou os
pressupostos legais de quorum e convocacao, dedtaiastalada a presente Assembléia haja vista ter
presenca de Debenturistas representando 93% (mowerités por cento) das Debéntures em
circulacdo. Apos a leitura da Ordem do Dia, osasgmtantes do Agente Fiduciario, propuseram aos



presentes que elegessem, nos termos da Escritar&residente para conduzir os trabalhos e um
secretario para, dentre outras providéncias, la@rapresente ata. Assim a unanimidade dos
Debenturistas presentes elegeu o Sr. Odivan Gadagnin para presidir os trabalhos e o Sr. Henrique
Brétas de Noronha Junior para secretaria-lo. Passgghlavra ao representante da Emissora, este
informou aos presentes o motivo da convocacdo éaepte Assembléia, fazendo uma breve
explanacéo a respeito da Ordem do Dia. Apos asigti§es relacionadas as matérias constantes da
Ordem do Dia, as matérias foram colocadas a votacdd) Debenturistas representando 93%
(noventa e trés por cento) das Debéntures em ag@&al aprovaram a Companhia a declarar
dividendos e/ou juros sobre capital proprio exulaw@rios aos seus acionistas utilizando-se até a
totalidade dos recursos alocados em sua ReseiRaetdacdo de Lucros em 31 de dezembro de 2011,
no valor total de até R$ 28.533.031,17 (vinte e pitlhdes quinhentos e trinta e trés mil trintane u
reais e dezessete centavd®) Debenturistas representando 93% (noventa e tréceuo) das
Debéntures em circulacdo aprovaram a repactuacgioodenants financeiros previstos na Clausula
4.11.1 “xxviii” da Escritura de Emisséo, especifiente as relacdes entre Divida Liquida e EBITDA
dos Ultimos 12 Meses e entre EBITDA dos UltimosM&ses e a Despesa Financeira Liquida dos
Ultimos 12 Meses (conforme definidos na EscritueaEomissdo), que passardo a viger da seguinte
maneira (observado que demais condi¢des abwsnants financeiros previstos na Escritura de
Emiss&o deverdo permanecer inalterados): “a rekagéie a Divida Liquida e o EBITDA dos Ultimos
12 Meses nao poderd ser superior, a partir dostmméiscal findo em 30 de junho de 2012 (inclugive
até a Data de Vencimento, a 3,00x (trés vezes)saReslo, no entanto, que caso, em um dado
trimestre fiscal (“Trimestre Referéntjao descumprimento do indicador de relacdo ebtigda
Liquida e o EBITDA dos Ultimos 12 Meses, tenha ddorem um periodo onde a Variacdo Cambial
tenha sido positiva e superior a 15% (quinze potojefica desde j& estabelecido que, somente nesta
hipétese, a Emissora fica dispensada do cumpriméeste indice financeiro para este trimestre.
Haverd uma nova medicdo deste indicador, com baserasultados relativos ao trimestre fiscal
imediatamente subsequente (“Trimestre Subsediemede a relagdo entre a Divida Liquida e o
EBITDA dos Ultimos 12 Meses ndo podera ser supeamrlimite pré estabelecido relativo ao
Trimestre Referéncia” e “a relagdo entre o EBITDgS dJltimos 12 Meses e a Despesa Financeira
Liquida dos Ultimos 12 Meses ndo podera ser infedopartir do trimestre fiscal findo em 30 de
junho de 2012 (inclusive) até a Data de Vencimeata?,00x (duas vezes]3) Debenturistas
representando 93% (noventa e trés por cento) d@ntiges em circulacdo e Emissora concordaram
que, em contrapartida as deliberacbes aprovadasmaa Emissora ird pagar aos debenturistas na
proporcdo de suas respectivas participagfes, ede Jjalho de 2012, prémio de 2% sobre o saldo
devedor atualizado (Valor Nominal + Juros) das Dabés, relativo ao fechamento de 09 de julho de
2012. Neste ato os debenturistas Banco Rabobaetnétional Brasil S.A., Banco Itau BBA S.A. e
Banco Santander (Brasil) S.A. renunciam expressearam direito de receber o prémio, eximindo o
Agente Fiduciario do dever de cobra-lo. Tendo estava renuncia de parte dos debenturistas ao
direito do recebimento do prémio, o0 mesmo terasprepago fora do ambito da CETIP, através de
TEDs a serem realizadas pela Emissora. Para talebenturistas deverdo informar ao Agente
Fiduciario e a Emissora seus dados bancérios paebimento até o dia 09 de julho de 2012. Caso
algum debenturista ndo informe seus dados banc&i@smissora desde ja se obriga a deixar o0s
recursos relativo ao prémio a disposi¢cdo do resfpedebenturista pelo prazo legal. Desde ja fica
estabelecido que os debenturistas que terdo daeifgrémio serdo aqueles que tiverem propriedade
das debéntures no fechamento do dia de hojgt) gor fim, Debenturistas representando 93%
(noventa e trés por cento) das Debéntures em ag&al aprovaram a assinatura, pelo Agente
Fiduciario, de todos e quaisquer documentos nedesspara a efetivacdo do ora deliberado,
incluindo, sem limitar, um aditamento & Escrituealmisséo a fim de refletir o quanto deliberado de
acordo com os itens acima.




VIl. ENCERRAMENTO : Nada mais havendo a tratar, o Presidente suspersidrabalhos pelo
tempo necessario a lavratura desta ata. Reabestasdo, a ata foi lida, aprovada e assinada pelos

Debenturistas presentes, pelo Presidente, pel@tddor pelo representante do Agente Fiduciario e
pelos representantes da Companhia.

Séo Paulo, 25 de junho de 2012.

Sr. Odivan Carlos Cargnin
Presidente da Assembléia

Sr. Henrique Brétas de Noronha Junior
Secretario da Assembléia

Celulose Irani S.A. (Emissora)
Representado pelos Srs. Odivan Carlos Cargnin eokliRoberto Becker

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valore®bllidrios S.A. (Agente Fiduciério)
Representado pelo Sr. Henrique Brétas de NoronleaMarcelo Takeshi Yano de Andrade

BANCO ITAU BBA S/A - titular de 9 Debéntures
Representado pelos Srs. Juliana Ribeiro CostaleCeavalcante Diniz

BANCO SANTANDER BRASIL S/A - titular de 44 Debéntures
Representados pelos Srs. Adriana Abdalla MolloiagdhSollero Figueira

FI FINANCEIRO MULTIMERCADO PERICLES —titular de 3 Debéntures
Representados pelo &aurence Pacheco Santiago de Mello



Esta folha faz parte integrante da ata da AssembleiGeral de Debenturistas da 12
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Convessis em Ac¢des, com Garantia
Real, da Celulose Irani S.A. realizada em 25 de jino de 2012

BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S/A - titular d e 25 debéntures
Representados pelos Srs. Daniela Anversa Sampaia ®Daniel Bitelli Medeiros

JPM SPECIAL MASTER FI RF CP - titular de 9 Debéntures
JPM YIELD MASTER FI RENDA FIXA - titular de 1 Debén tures
JPM MULTISTRATEGY RATES AND FX MASTER - titular de 1 Debéntures
JPM SPECIAL INSTITUCIONAL MASTER FI - titular de 1 Debéntures
Representados pelo Sr. Eduardo Azevedo Alhadeff



