COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO 1° TRIMEST RE DE 2017

As informacdes a seguir estdo apresentadas de fmnsalidada. Os valores estao apresentados d#oacor
com as normas expedidas pela CVM — Comissdo deraflglobiliarios, aplicaveis a elaboracédo das
informagdes trimestrais incluindo a Instrugédo CV694

Irani apresenta Receita Liquida de R$ 195 milh8es 1T17, 2,1% superior em relagdo ao 1T16

PRINCIPAIS INDICADORES - CONSOLIDADO 1T17 4116 1T16 A AL UDM17  UDM16 ALl
1T17/4T16  1T17/1T16 UDM17/UDM16

Econdmico e Financeiro (R$ mil)

Receita Operacional Liquida 195.337 193.590 191.407 0,9% 2,1% 780.725  767.394 1,7%
Mercado Interno 160.261 163.905 146.383 -2,2% 9,5% 649311  623.909 4,1%
Mercado Externo 35.076 29.685 45.024 18,2% -22,1% 131.414 143.485 -8,4%

Lucro Bruto (incluso *) 42.735 50.020 54319 -14,6% -21,3% 199.183  220.842 -9,8%
(*) Variagéo do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos (5.164) 12.078 4.905 -142,8% -205,3% 17.325 (2.054) -943,5%
Margem Bruta 21,9% 25,8% 28,4% -3,9p.p. -6,5p.p. 25,5% 28,8% -3,3p.p.

Resultado Operacional antes de Tributos e Participagdes (18.432) (18.347) (7.373) 0,5% 150,0% (46.172) (7.305) 532,1%
Margem Operacional -9,4% -9,5% -3,9% -0,1p.p. 5,5p.p. -5,9% -1,0% 4,9p.p.

Resultado Liquido (14.135) (5.055) (1.681) 179,6% 740,9%  (23.238) (4.316) 438,4%
Margem Liquida -7,2% -2,6% -0,9% 4,6p.p. 6,3p.p. -3,0% -0,6% 2,4p.p.

EBITDA Ajustado * 29.296 19.364 35.051 51,3% -16,4% 169.559  172.583 -1,8%
Margem EBITDA Ajustada 15,0% 10,0% 18,3% 5,0p.p. -3,3p.p. 21,7% 22,5% -0,8p.p.

Divida Liquida (RS milhdes) 756,4 719,3 776,4 5,2% -2,6% 756,4 776,4 -2,6%

Divida Liquida/EBITDA Ajustado(x) 4,46 4,10 4,50 8,8% -0,9% 4,46 4,50 -0,9%

Divida Liquida/EBITDA Ajustado proforma(x) 2 3,83 3,40 3,49 12,6% 9,7% 3,83 3,49 9,7%
Dados Operacionais (t)*

Embal Papeldo Ondulado (PO)

Produ¢io/Vendas 45.337 43.387 43518 4,5% 4,2%  179.987 191.430 -6,0%
Papel para Embalagens
Produgdo 70.741 62.395 67.935 13,4% 4,1% 278252  283.461 -1,8%
Vendas 21.435 23913 20.160 -10,4% 6,3% 89.222 79.495 12,2%
Florestal RS e Resinas
Produgdo 3.610 2.675 3.350 35,0% 7,8% 12.186 10.423 16,9%
Vendas 3.460 2.465 4.009 40,4% -13,7% 11.663 10.788 8,1%

* EBITDA (lucro antes de juros, tributos, depreciagdo, amortizagdo e exaustdo) ver o capitulo neste release.

% Excluindo da divida liquida a variagdo cambial registrada como hedge accounting.

3 ps premissas utilizadas para a mensuragdo dos volumes dos Segmentos de Embalagem Papeldo Ondulado (PO) e Papel para Embalagens foram revisadas e sofreram
alteragdes quando comparados com o ano anterior.

* A receita liquida no 1T17 registrou aumento de 2d@ando comparada ao 1T16 e estavel em
relacéo ao 4T16, refletindo principalmente a mefferformance de precos e volumes das vendas no
mercado interno e a reducao da receita no mercddme em fungdo da queda do dolar.

* O volume de vendas do segmento Embalagem de Papelidalado aumentou 4,2% quando
comparado ao 1T16, e totalizou 45,3 mil toneladasl1lil7. JaA o segmento de Papel para
Embalagens totalizou 21,4 mil toneladas, regiswamech aumento de 6,3% quando comparado ao
1T16. O segmento Florestal RS e Resinas reduzi¥d &lcancando 3,5 mil toneladas.



O lucro bruto do 1T17 apresentou reducédo de 21,B8%cemparacdo ao 1T16 e 14,6% quando
comparado ao 4T16, reflexo, principalmente em fanda variacdo do valor justo dos ativos

bioldgicos, negativa neste trimestre devido, tambébaixa contabil referente ao incéndio ocorrido
no més de fevereiro em florestas da subsidiariaitbtdabd Florestal. S.A. e que foi positiva nos
trimestres comparativos, 1T16 e 4T16.

As despesas administrativas no 1T17 foram 11,2&iores em relacdo a do 1T16, totalizando R$

12,8 milhdes (R$ 14,4 milhdes no 1T16) e represamt#®,6% da receita liquida consolidada, contra

7,5% do 1T16. A reducao verificada € devido acessg nos programas de reducdo de custos
implementados pela Companhia durante o ano de get#&ndo efeitos a partir de 2017.

O resultado liquido foi de R$ 14,1 milhdes negaivo 1T17, em comparacdo a negativo R$ 1,7
milhdo no 1T16 e negativo R$ 5,0 milhdes no 4T16. gdincipais fatores que impactaram no

resultado liquido foram a variacdo do valor justs dtivos biolégicos, ja evidenciada na diminuicdo
do lucro bruto e o aumento das despesas financeiras

O EBITDA ajustado no 1T17 foi apurado em R$ 29, hées, 16,4% inferior ao apurado no 1T16
de R$ 35,0 milhdes. Quando comparado ao 4T16 fidg8% maior, ajudado principalmente pela
reducdo do custo das Aparas de Papeldao Onduladlor@s proximos das suas médias historicas em
relacdo aos precos mais elevados praticados peltadeno final de 2016 e pelo maior volume de
vendas no mercado interno.

A relacdo divida liquida/EBITDA foi de 4,46 vezes marco de 2017. Excluindo da divida liquida a
variacdo cambial registrada coimedge accounting relacdo divida liquida/EBITDA seria de 3,83Xx.

A posicéo de caixa ao fim de marco de 2017 foi #€llR6,2 milhdes e 65% da divida esta a longo
prazo.

Destaques do 1T17

O primeiro trimestre de 2017 teve sinais positidaseconomia brasileira. O PIB do pais cresceu
1,3% em fevereiro quando comparado a janeiro, skgwados prévios divulgados pelo Banco
Central. No cenario internacional os mercados dededos como Estados Unidos e Europa
entraram em rota de crescimento, o que tem anirmadoercados mundiais. A China, embora com
menor intensidade, segue crescendo de forma vigaokeddo as politicas de estimulo a economia.

A Associacao Brasileira de Papeldo Ondulado (ABRQistrou aumento de 5,2% na expedicdo em
toneladas de papeldo ondulado no 1T17, na commaragd 1T16. O desempenho do volume de
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vendas do Mercado IRANI, em toneladas, apresenioweato de 4,2% no 1T17. Na comparacao
com o0 4T16, o Mercado ABPO manteve-se estavel e escadlo IRANI registrou 4,5% de
crescimento. Em toneladas, a participacdo de merdadlIRANI no segmento de Embalagem de
Papeldo Ondulado foi de 5,6% no 1T17 assim comblié e 5,3% no 4T16.

Volume de Vendas (em toneladas) - Segmento Embalagem de Papeldao Ondulado (PO)

Mercado IRANI (t)

Mercado ABPO (t)

—G®

é

818.797
775.495 815.502

I -

43.518 43.387 45.337
J ‘ +4,5% l
1T16 4T16 1717 1T16 4T16 1717

Fonte: ABPO Fonte: IRANI

Em metros quadrados (m?) o volume de vendas delagdrs de papeldao ondulado do Mercado
ABPO apresentou crescimento de 5,0% no 1T17 em axag@o ao 1T16, assim como o Mercado
IRANI registrou aumento de 5,4%. Comparativamerde4d16, o Mercado ABPO apresentou

estabilidade enquanto o Mercado IRANI registrouscreento de 5,9%. Em metros quadrados a
participacdo de mercado da IRANI foi de 6,1% no7,Tdssim como no 1T16 e 5,8% no 4T16.

O segmento Embalagem de Papeldo Ondulado (POxespoe no 1T17 65% da receita liquida da

IRANI, o segmento de Papel para Embalagens refms@ii% e o segmento Florestal RS e Resinas,
8%. Por sua vez, o mercado doméstico correspon@2%cada receita liqguida e o mercado externo

18%, o crescimento de 5,5 pontos percentuais dataiedo mercado interno na comparacdo com o
1T16 decorre principalmente do aumento de voluneesethdas dos segmentos de Embalagem de
Papeldo Ondulado que é todo dedicado ao mercaatodnt

Volume de Vendas (em metros quadrados) — Segmento Embalagem de Papeldo Ondulado (PO)

Mercado ABPO (mil m?) Mercado IRANI (mil m?)
& —&—
1.516.291 1.603.038 1.591.954

97.733
0,7% 92.705 92.287 ’
;GO

1T16 4716 1T17 1T16 4716 1117

Fonte: ABPO Fonte: IRANI
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1. DESEMPENHO OPERACIONAL ( nao revisados por auditor independente

1.1 Segmento Embalagem de Papeldo Ondulado (PO)

O volume de vendas de caixas e chapas de papeliidado
totalizou 45.337 toneladas, superior em 4,2% eacés ao 1T16
4,5% superior quando comparado ao 4T16. O deserapda
vendas de caixas apresentou aumento de 2,0% qeantuarad
ao 1T16 assim como as vendas de chapas que registaamentc
de 9,8% no comparativo dos trimestres. As uniddflebalagem SP Indaiatuba, Embalagem SC
Campina da Alegria e Embalagem SP Vila Maria redponrespectivamente por 38%, 30% e 32%
do total vendido no primeiro trimestre de 2017 deesua producéo voltada inteiramente ao mercado
interno.

Contribuigdo na Receita 1T17

O volume da fabrica Embalagem SP Indaiatuba atihgi895 toneladas de caixas e 5.064 toneladas
de chapas no 1T17 (face a 11.940 toneladas descak#18 toneladas de chapas no 1T16).

A fébrica de Embalagem SC Campina da Alegria registolume de vendas de 10.399 toneladas de
caixas e 3.121 toneladas de chapas no 1T17 (arté3l@neladas de caixas e 3.099 toneladas de
chapas no 1T16).

A fabrica de Embalagem SP Vila Maria registrou wodude vendas no 1T17 de 9.327 toneladas de
caixas e 5.031 toneladas de chapas (quando no rEfi€irou 9.375 toneladas de caixas e 4.324
toneladas de chapas).

Volume de Vendas de PO (t)
43.518 43.387 45.337

+4,5%

1T16 4716 1717

O preco médio IRANI (CIF) por tonelada registrounamto de 5,4% no 1T17 quando comparado ao
do 1T16 e estavel em relacdo ao quarto trimestg9d#lé, conforme demonstrado abaixo:
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Pregos Médios IRANI (R$/t)

3.529 3.708 3.718
. l +0,3% =
1T16 4716 1717

Nota metodoldgica: Os precos IRANI séo sem IPI, &8y COFINS, ICMS e ajustados de acordo com odmigaixas e chapas de mercado.

1.2 Segmento Papel para Embalagens

Contribuigdo na Receita 1T17

A IRANI atua no segmento de Papel para Embalagamso no
mercados de papéis para embalagens rigidas (papel@dado
como para embalagens flexiveis (sacaria).

A producéo total de papel para embalagens da Cdrngan trimestre foi 4,1% superior a producéo
do 1T16 e 13,4% em relacdo ao 4T16. Em relacdoeadas, houve aumento de 6,3% quando
comparado com o 1T16, e reducéo de 10,4% em copdmasm 4T16.

Producdo Total de Papel para Embalagens (t) Vendas Totais de Papel para Embalagens (t)

23.913

20.160 -10,4% 21.435

1T16 4T16 1717 1T16 4716 1717

W Rigidas M Flexiveis HRigidas M Flexiveis

No 1T17, as transferéncias internas de papel pamaalegens rigidas (PO) totalizaram 48.100
toneladas (46.828t no 1T16 e 43.911t no 4T16), pdédrica Embalagem SP Indaiatuba alcancaram
17.900 toneladas (17.656t no 1T16 e 17.199t no ¥} Td&a a fabrica Embalagem SP Vila Maria
foram transferidas 15.557 toneladas (14.836t no61€113.953t no 4T16) e para a fabrica
Embalagem SC Campina da Alegria foram transferlda®43 toneladas no 1T17 (14.336t no 1T16 e
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12.759t no 4T16). Do total das transferéncias magr 37% foram para a fabrica Embalagem SP
Indaiatuba, 31% para a fabrica Embalagem SC Canagirfdegria e 32% para a fabrica Embalagem
SP Vila Maria.

Os papéis para embalagens rigidas, que possuemezale vendas pouco significativo (apenas
1.302t no 1T17 conforme gréfico acima) e cujo prégaferior aos demais papéis comercializados
pela Companhia, apresentaram aumento de 15,8% e mlo 1T17 quando comparados aos
praticados no 1T16, e reducédo de 1,2% quando campmrao 4T16. Os papéis para embalagens
flexiveis, por sua vez, demonstraram reducdo d& $j6ando comparado ao 1T16 e de 4,1% no
4T16.

Pregos Médios do Papel para Embalagens (R$/t)

Rigidas Flexiveis
3.213 3.162 3.032
1.971 1.947
1.681
J l — l —
1T16 4716 1717 1T16 4716 1717

1.3 Segmento Florestal RS e Resinas

Contribui¢do na Receita 1717

O segmento Florestal do Rio Grande do Sul produsu
comercializou no 1T17, 22 mil metros clbicos degode pinu v
para o mercado local (15 mil metros cubicos no }ElLfrnece s
1.000 toneladas de resinas natura para serem utilizadas

processo industrial de fabricacdo de breu e tetiahin

O volume de producéo na unidade Resina RS BalnBérial no 1T17 apresentou aumento de 7,8%
guando comparado ao 1T16, e de 35,0% quando codwpaa 4T16. O volume de vendas
apresentou reducédo de 13,7% quando comparado & @ Blmento de 40,4% em relacdo ao 4T16.
O crescimento do volume de producéo esta relactopéadcipalmente ao periodo de entressafra do
4T16, enquanto a variacdo do volume de vendasdestamente relacionada a volume produzido e
disponibilidade de estoques para mercado.
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Nos dias 05 a 10 de fevereiro de 2017 ocorreu wénoho em 1.255 hectares de florestas da
controlada Habitasul Florestal S.A., localizadaRio Grande do Sul, que afetaram negativamente o
resultado do trimestre em R$ 5,4 milh6es devidaigabcontabil realizada nos ativos biologicos.

Produgdo de Breu e Terebintina (t) Venda de Breu e Terebintina (t)

3.350 3.610

2.675

+35,0%

1T16 4T16 1717
1T16 4T16 1717

No 1T17, o preco médio bruto do Breu foi 21,2% &2 jnferior ao 1T16 e 4T16, respectivamente.
A Terebintina aumentou 4,3% quando comparado aé £14,9% em relacdo ao 4T16. Esta reducéo
deve-se em grande parte a desvalorizacdo do dolgerodo, que afeta negativamente os precos
médios desses produtos, que sao praticamente dégdogados.

Pregos Médios (R$/t)

5.200 5223 5.190 °-446

4.216  4.099

28% +4,9%

Breu Terebintina
W 1T16 = 4T16 1T17

2. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

2.1 Receita Operacional Liquida

A receita operacional liquida do 1T17 foi de R$ .B33 mil, crescimento de 2,1% quando
comparado a do 1T16 refletindo principalmente ahoreperformance de precos e volumes das
vendas no mercado interno e a reducao da receiteerzado externo em fungéo da queda do dolar.
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No mercado interno, a receita operacional liquimlade R$ 160.261 mil no trimestre e mostrou
aumento de 9,5% quando comparada a do 1T16 e rede¢? 2% em relacdo ao 4T16. A receita no
mercado domeéstico respondeu por 82% do total adatasta IRANI.

As exportacbes no 1T17 atingiram R$ 35.076 mill2®nferior ao 1T16 e 18,2% superior em
relacdo ao 4T16, representando 18% da receita aipeah liquida total. A Asia foi o principal
destino das exportacdes, concentrando 49% da aedeit exportacdo. Os demais mercados
compreendem: Europa (22%), América do Sul (21%)caf(6%) e América do Norte (2%).

Receita Liquida (RS milhdes)

Receita Liquida Mercado Externo por Regido
1117

Europa
22%
Asia
49%
Africa
6%
América do
Norte
. 2%
América do
1T16 4T16 1717
Sul
W Mercado Interno ® Mercado Externo 21%

O principal segmento de atuacdo da IRANI é o segmmEmbalagem de PO (papeldo ondulado),
responsavel por 65% da receita liquida consolideddT17, seguido pelos segmentos Papel para
Embalagens com 27%, e Florestal RS e Resinas, #am 8

Receita Liquida por Segmento

1T16 1T17

Florestal RS
e Resinas
11%

Florestal RS
e Resinas
8%

Papel para

Embalagem Embalagens
PO 27%

60%

Papel para
Embalagens
29%

Embalagem
PO
65%
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2.2 Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos no 1T17 foi de R$.4B& mil, 3,8% superior ao do 1T16 se
comparado em numeros absolutos. A variacdo do yadto dos ativos bioldgicos ndo esta sendo
considerada no valor do custo dos produtos vendidos

A formacao do custo por segmento de atuacdo da IRBNLT17 pode ser verificada nos graficos
abaixo.

Embalagem de PO Papel para Embalagens*

Material de
Embalagem

Energia/ 1%
Vapor 11%

Quimicos ‘

Custo Fixo
30%

6% Custo Fixo

31%

Outros
Insumos
4%
Material de
Embalagem
2%

Papel
64%

Matéria

Prima
51%

*a formagdo do custo do Segmento Papel para Embalagens ndo considera a variagdo do valor
justo dos ativos bioldgicos.

2.3 Despesas e Receitas Operacionais

As despesas com vendas no 1T17 totalizaram R$20nllrepresentando 10,3% da receita liquida
consolidada, comparado a 10,6% no 1T16.

As despesas administrativas no 1T17 foram 11,2&iores em relacdo a do 1T16, totalizando R$

12.806 mil (R$ 14.426 mil no 1T16) e representaf@b% da receita liquida consolidada, contra

7,5% do 1T16. A reducao verificada € devido acesse nos programas de reducdo de custos
implementados pela Companhia durante o ano de get#&ndo efeitos a partir de 2017.

Outras receitas/despesas operacionais resultaranmameceita de R$ 655 mil no 1T17, contra uma
despesa de R$ 982 mil no 1T16.
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IRANI Crescendo com valor

3. GERACAO OPERACIONAL DE CAIXA (EBITDA AJUSTADO)

Var. Var. Var.

Consolidado (RS mil) 1117 4T16 1T16 1T17/4T16 1T17/1T16 ubMm17 ubM1e UDM17/UDM16
Resultado Operacional antes de Tributos e Participacdes (18.432) (18.347) (7.373) 0,5% 150,0% _ (46.172) (7.305) 532,1%
Exaustdo 1.119 885 3.994 26,4% -72,0% 58.041 20.151 188,0%
Depreciagdo e Amortizagdo 12.542 16.565 15.272 -24,3% -17,9% 61.156 59.954 2,0%
Resultado Financeiro 28.903 28.355 26.075 1,9% 10,8% 109.875 94.213 16,6%
EBITDA 24.132 27.458 37.968 -12,1% -36,4% 182900 167.013 9,5%

Margem EBITDA 12,4% 14,2% 19,8% -1,8p.p. -7,4p.p. 23,4% 21,8% 1,6p.p.

Ajustes conf Inst.CVM 527/12
(1)

Variagdo do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos 5.164 (12.078) (4.905) -142,8% -205,3%  (17.325) 2.054 -943,5%
Participagdo dos Administradores - - - - - - 55 -
Eventos N3o Recorrentes - 3.984 1.988 - - 3.984 3.461 15,1%
EBITDA Ajustado 29.296 19.364 35.051 51,3% -16,4% 169.559  172.583 -1,8%
Margem EBITDA Ajustada 15,0% 10,0% 18,3% 5,0p.p. -3,3p.p. 21,7% 22,5% -0,8p.p.

1 . ~ . . . L ~ . e ~ . .
Variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos, por ndo significar redugdo de caixa no periodo.

A geracdo operacional de caixa, medida pelo EBITdp#stado, totalizou R$ 29.296 mil no 1T17,
reducao de 16,4% em relagéo ao 1T16 e aumento, 8% %I relagédo ao 4T16. A margem EBITDA
ajustada no 1T17 atingiu 15,0%, reducdo de 3,3ggopércentuais em relacdo ao 1T16. Quando
comparado ao 4T16 ficou 5,0 pontos percentuais meamofuncdo da reducdo de custos de matérias
primas principalmente das aparas de papelao ormlefmtivada neste trimestre e do maior volume
de vendas no mercado interno.

EBITDA Ajustado (R$ milhdes) e Margem EBITDA Ajustada (%)

18,3 10,0 15,0
35,0 29,3
- 19,4 -
1T16 4T16 1717
mm EBITDA Ajustado (RS milhdes) Margem EBITDA Ajustada(%)

4. RESULTADO FINANCEIRO E ENDIVIDAMENTO

O resultado financeiro foi de R$ 28.903 mil negagino 1T17, representando aumento de 10,8% em
comparacdo ao 1T16, influenciado positivamente pkdavalorizacdo do délar frente ao real,
negativamente pela elevacédo das taxas de juraea&izaacido ddiedge accountingem relacéo ao
4T16 registou aumento de 1,9% impactado pela sgd dohedge accounting No 1T17, as
despesas financeiras totalizaram R$ 37.259 mil éaB$ 36.827 mil no 1T16 e R$ 40.436 mil no
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4T16. As receitas financeiras atingiram R$ 8.356 moi 1T17,versusR$ 10.752 mil no mesmo
periodo do ano anterior e R$ 12.081 mil no 4T16.

O resultado financeiro esta distribuido da seguon®aa:

R$ mil 1T17 4T16 1T16 UDM17* UDM16*

Receitas Financeiras 8.356 12.081 10.752 37.534 7637.
Despesas Financeiras (37.259) (40.436) (36.827) 7.409) (131.976)
Resultado Financeiro (28.903) (28.355) (26.075) 9(@Mb) (94.213)

1Acumulado nos ultimos doze meses.

Nas receitas e despesas financeiras apresentaid@s ieslusas as variagbes cambiais ativas e
passivas, conforme segue:

1T17 4T16 1T16 UDM17* UDM16*
Variagdo cambial ativa 3.658 5.879 7.187 21.235 2053.
Variacdo cambial passiva (9.217) (9.876) (11.683) 41.759) (37.579)
Variagdo cambial liguida (5.559) (3.997) (4.496) 0.624) (14.374)

LAcumulado nos ultimos doze meses.

O resultado financeiro sem variagdo cambial aptasemda seguinte forma:

RS mil 1T17 4T16 1T16  UDM17*  UDMI6
S:;Lgfgdo Financeiro semvariagao 5544 (24358)  (21.579)  (89.351)  (79.839)

1Acumulado nos ultimos doze meses.

Com o objetivo de fazer uma protecao das exporsagée 0s proximos anos, a Companhia mantém
o fluxo de vencimento dos compromissos em moedarggira (Dolar) alinhados as previsdes de
recebimento na mesma moeda. A variacdo cambiagieperacdes esta sendo lancada mensalmente
no Patrimbnio Liquido e é reconhecida no resultawono despesa financeira, quando da sua
realizacdo ffedge accountingNo 1T17 foi reconhecido conteedge accounting valor positivo de

R$ 15.831 mil (R$ 10.448 mil liquido dos tributos patriménio liquido), bem como o valor
reconhecido no resultado como despesa financeidef®$ 5.954 mil. No acumulado, a Companhia
mantém R$ 107.757 mil de variagcdo cambiahddge accountinga ser reconhecida no resultado
quando da sua realizagdo ao longo dos proximos aando que R$ 71.120 mil estdo reconhecidos
no Patriménio Liquido (liquido dos tributos).

Cambio

A taxa de cambio que era de R$ 3,56/US$ em 31 deonde 2016, ficou 10,96% inferior ao fim de
marco de 2017, e chegou a R$ 3,17/US$. A taxa debicAmédia deste trimestre foi de R$
3,14/US$, 4,85% inferior em relacdo a do 4T16 49%, inferior a do mesmo periodo de 2016.
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1T17 4T16 1T16 A1T17/4AT16 A1T17/1T16
Délar médio 3,14 3,30 3,90 -4,85% -19,49%
Délar final 3,17 3,26 3,56 -2,76% -10,96%
Fonte: Bacen

Endividamento

O endividamento bruto consolidado em 31 de marco2@&7 totalizava R$ 872,6 milhdes,
comparado a R$ 917,4 milhdes em 31 de dezembroOdé. A variagdo deste indicador foi
influenciada pela reducdo da cotacdo do délar drextt real, adicionalmente as liquidagbes do
periodo. O perfil do endividamento bruto em 31 d&go era de 35% com vencimento no curto
prazo e 65% com vencimento no longo prazo.

O saldo de caixa consolidado em 31 de margo de @dlizava R$ 116,2 milhdes, comparado a R$
198,1 milhdes em 31 de dezembro de 2016. O impeaxtoaixa ocorreu principalmente devido aos
pagamentos de operacdes financeiras e aumentaessitade de capital de giro no periodo.

O endividamento liquido consolidado em 31 de maleo2017 totalizou R$ 756,4 milhdes,
comparado a R$ 719,3 milhdes em 31 de dezembr@dd@ ® indicador divida liquida/EBITDA
passou de 4,10 vezes no final do 4T16 para 4,4ésvea encerramento do 1T17. Excluindo da
divida liquida a variagdo cambial registrada cdmadge accountingNota Explicativa 29 — Hedge de
Fluxo de Caixa), o indicador divida liquida/EBITBoforma seria de 3,83 vezes no final do 1T17.

Endividamento e Divida Liquida/EBITDA

9224 | 9174
o P 872,6
v
7768 14 1981 1162
¥

633,5 777,0

168,1 719,3
¥
137,7 608,8

2687 408,3
3312 , a 495,8
303,8 o 97,9
‘ 2o 83,4 ‘

ﬁ 280,4 2853 310,4 361 3,97
- - = 5 l l

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 17117
Saldo de Caixa (RS milhdes) mmm Divida Liquida (RS milhdes)
© Divida Bruta (RS milhdes) Divida Liquida/EBITDA (x)

== Djvida Liquida/EBITDA Proforma (x)
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Perfil do Endividamento Bruto
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5. RESULTADO LIQUIDO

No 1T17, o resultado liquido foi de R$ 14.135 naigativos em compara¢do a negativo R$ 1.681 mil
no 1T16 e R$ 5.055 mil negativo no 4T16. Nos ulsndoze meses o resultado liquido foi negativo
em R$ 23.238 mil comparados a negativo R$ 4.316 moilmesmo periodo do ano anterior. O
principal fator que impactou no resultado liquidod variacdo do valor justo dos ativos biologicos
gue foi negativo neste trimestre, enquanto foitp@shno 1T16 e 4T16.

A variacao do valor justo dos ativos biolégicogjateva neste trimestre, teve impacto principalmente
em funcéo do incéndio florestal mencionado no SegoElorestal RS e Resinas.

6. INVESTIMENTOS

A Companhia mantém sua estratégia de investir na

modernizagdo e automagdo dos seus proces3vE! 1T17
duti de f . Equipamentos 8.363
pro utivos de forma criteriosa. Bens de arrendamento mercantil 866
Intangivel 61

Os investimentos deste trimestre somaram R$ 11 _Reflorestamento 1.835
Total 11.125

mil e foram basicamente direcionados peee
reflorestamento, manutencdo e melhorias das estsufisicas, software, maquinas e equipamentos
da Companhia.
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7. MERCADO DE CAPITAIS

O capital social da IRANI, em 31 de marco de 2(3a, representado por 166.720.235 acdes, das
quais 153.909.975 (92%) sdo ac¢les ordinarias, #0260 (8%), acbes preferenciais. Em 31 de

margo de 2017, a Companhia mantinha em tesoura88#6.200 ac¢bes, 24.000 acdes ordinérias e

2.352.100 acbes preferenciais. Neste mesmo peaimagdes ordinarias eram negociadas a R$ 2,86
quando as acdes preferenciais eram negociada 8R$
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