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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 7.464
Preferenciais 640
Total 8.104

Em Tesouraria

Ordinérias 67
Preferenciais 14
Total 81
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Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Assembléia Geral 29/04/2011 Dividendo 31/05/2011 Ordinaria 1,19922

Extraordinéria

Assembléia Geral 29/04/2011 Dividendo 31/05/2011 Preferencial 1,31909

Extraordinéria

Reunido do Conselho de 16/11/2011 Juros sobre Capital Proprio 30/11/2011 Ordinaria 0,62314

Administracdo

Reunido do Conselho de 16/11/2011 Juros sobre Capital Proprio 30/11/2011 Preferencial 0,62314

Administracao

PAGINA: 2 de 106



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CELULOSE IRANI SA Verséo : 1

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.177.330 1.138.699
1.01 Ativo Circulante 232.991 181.791
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 72.496 39.191
1.01.02 AplicagBes Financeiras 5.143 6.419
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 5.143 6.419
1.01.02.01.03 Bancos conta Vinculada 5.143 6.419
1.01.03 Contas a Receber 110.130 89.789
1.01.03.01 Clientes 90.179 76.903
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 19.951 12.886
1.01.03.02.01 Outras Contas a Receber 12.205 8.319
1.01.03.02.02 Dividendos a Receber 7.746 4.567
1.01.04 Estoques 36.366 37.227
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.661 8.635
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.661 8.635
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 195 530
1.01.08.02 Ativos de Operacdes Descontinuadas 195 530
1.02 Ativo Nao Circulante 944.339 956.908
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 153.840 201.154
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 3.531 4.065
1.02.01.01.03 Bancos conta vinculada 3.531 4.065
1.02.01.03 Contas a Receber 1.395 5.091
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.395 5.091
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 128.516 161.451
1.02.01.06 Tributos Diferidos 16.583 14.249
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigédo Social Diferidos 16.583 14.249
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 3.815 16.298
1.02.01.09.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 657 6.560
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 2.162 2.401
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 996 7.337
1.02.02 Investimentos 253.572 210.049
1.02.02.01 Participaces Societarias 248.575 210.049
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 248.575 210.049
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 4.997 0
1.02.03 Imobilizado 536.927 545.705
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 536.927 545.705
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DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.177.330 1.138.699
2.01 Passivo Circulante 203.356 198.715
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 18.692 9.641
2.01.02 Fornecedores 42.790 40.823
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 11.115 10.163
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 7.402 7.303
2.01.03.01.02 Parcelamentos Tributarios 2.869 2.689
2.01.03.01.03 Outros Tributos Federais 4.533 4.614
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 3.584 2.780
2.01.03.02.01 Parcelamentos Tributarios 1.693 1.321
2.01.03.02.02 ICMS a Recolher 1.891 1.459
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 129 80
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 114.488 114.442
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 88.488 101.654
2.01.04.02 Debéntures 26.000 12.788
2.01.05 Outras Obrigactes 16.271 23.646
2.01.05.02 Outros 16.271 23.646
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 5.607 9.775
2.01.05.02.04 OQutras Contas a Pagar 9.905 13.086
2.01.05.02.05 Adiantamento de Clientes 759 785
2.02 Passivo Néo Circulante 509.744 472.868
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 277.521 222.924
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 171.068 93.283
2.02.01.02 Debéntures 106.453 129.641
2.02.02 Outras Obrigacdes 24.056 38.389
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.109 17.602
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 2.109 17.602
2.02.02.02 Outros 21.947 20.787
2.02.02.02.03 Parcelamentos Tributarios 10.666 13.936
2.02.02.02.04 Outros Impostos a Pagar 11.062 6.230
2.02.02.02.05 Outras Contas a Pagar 219 621
2.02.03 Tributos Diferidos 166.517 171.693
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 166.517 171.693
2.02.04 Provisdes 41.650 39.862
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 41.650 39.862
2.03 Patrim6nio Liquido 464.230 467.116
2.03.01 Capital Social Realizado 63.381 63.381
2.03.02 Reservas de Capital -2.038 -309
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -2.038 -309
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 9.688 10.044
2.03.04 Reservas de Lucros 144.340 120.369
2.03.04.01 Reserva Legal 3.331 2.863
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 79.770
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 66.266 37.736
2.03.04.10 Reserva de ativos biolégicos 74.743 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial 248.859 273.631
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 451.688 417.957
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -339.028 -291.088
3.02.01 Variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos 6.349 21.337
3.02.02 Custo dos produtos vendidos -345.377 -312.425
3.03 Resultado Bruto 112.660 126.869
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -54.914 -45.478
3.04.01 Despesas com Vendas -41.068 -37.217
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -41.273 -48.211
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 6.715 3.209
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.242 -3.227
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 22.954 39.968
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 57.746 81.391
3.06 Resultado Financeiro -54.895 -41.463
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.851 39.928
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 6.503 -1.640
3.08.01 Corrente -1.008 -2.986
3.08.02 Diferido 7.511 1.346
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 9.354 38.288
3.10 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 0 -3.928
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 -3.928
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 9.354 34.360
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 1,15390 4,69090
3.99.01.02 PN 1,26930 5,16010
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 9.354 34.360
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 9.354 34.360
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DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 71.120 27.377
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 74.793 63.449
6.01.01.01 Lucro Liquido do exercicio 9.354 34.360
6.01.01.02 Variag&o valor justo ativos biolégicos -6.349 -21.337
6.01.01.03 Depreciacdo, amortizacédo e exaustao 42.216 39.946
6.01.01.04 Imposto de renda e contribuigéo social diferidos -7.511 -3.370
6.01.01.05 Resultado na alienagdo de ativo permanente -893 658
6.01.01.06 Equivaléncia Patrimonial -22.954 -39.968
6.01.01.07 Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 8.286 10.637
6.01.01.08 Provisédo para devedores duvidosos 411 630
6.01.01.12 Variagdo monetarias e encargos 55.072 41.893
6.01.01.13 Subvencao governamental -2.839 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -3.673 -36.072
6.01.02.01 Contas a receber -15.157 -18.306
6.01.02.02 Estoques 861 -5.466
6.01.02.03 Impostos a recuperar -2.122 757
6.01.02.04 Outras contas a receber -1.318 -1.099
6.01.02.05 Dividendos recebidos 21.501 14.868
6.01.02.06 Fornecedores -6.792 3.627
6.01.02.07 Obrigagdes sociais e previdenciarias 5.955 5.893
6.01.02.08 Adiantamento de clientes -26 216
6.01.02.09 Obrigacdes tributarias 7.689 2.817
6.01.02.10 Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos -13.091 -28.569
6.01.02.11 Pagamento juros sobre debéntures -10.934 -7.527
6.01.02.12 Outras contas a pagar 9.761 -3.283
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -43.017 -17.643
6.02.01 Aquisi¢do de imobilizado -26.336 -19.926
6.02.02 Aumento de capital em controlada 0 -1.467
6.02.03 Recebimentos com alienagdo de ativos 1.469 1.609
6.02.04 Mudtuos com partes relacionadas 0 2.141
6.02.05 Adiantamento Futuro Aumento de Capital -18.150 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 5.202 26.544
6.03.01 Pagamento de dividendos -13.930 -3.847
6.03.02 Debéntures emitidas 0 140.575
6.03.04 Empréstimos captados 141.759 84.283
6.03.05 Empréstimos pagos -120.898 -194.239
6.03.06 Acdes em tesouraria -1.729 -228
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 33.305 36.278
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 39.191 2.913
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 72.496 39.191
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 63.381 -309 404.044 0 0 467.116
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -309 404.044 0 0 467.116
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -1.729 0 -10.511 0 -12.240
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -1.729 0 0 0 -1.729
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -5.511 0 -5.511
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -5.000 0 -5.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 9.354 0 9.354
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 9.354 0 9.354
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 -1.157 1.157 0 0
5.06.02 Realizacdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -356 356 0 0
5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos biolégicos 0 0 -2.066 2.066 0 0
5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos biolégicos (controladas) 0 0 -2.963 2.963 0 0
5.06.06 Realizagéo custo atribuido 0 0 -21.088 21.088 0 0
5.06.07 Realizagéo custo atribuido (controladas) 0 0 -3.682 3.682 0 0
5.06.08 Reserva legal 0 0 468 -468 0 0
5.06.09 Reserva de retencéo de lucros 0 0 28.530 -28.530 0 0
5.06.10 Reserva de lucros a realizar 0 0 -74.743 0 0 -74.743
5.06.11 Reserva de ativos biolégicos 0 0 74.743 0 0 74.743
5.07 Saldos Finais 63.381 -2.038 402.887 0 0 464.230
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 63.381 -80 379.412 0 0 442.713
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -80 379.412 0 0 442.713
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -229 0 -9.728 0 -9.957
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -229 0 0 0 -229
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -9.728 0 -9.728
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 34.360 0 34.360
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 34.360 0 34.360
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 24.632 -24.632 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -365 365 0 0
5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos biolégicos 0 0 -3.204 3.204 0 0
5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos bioldgicos (controladas) 0 0 -2.191 2.191 0 0
5.06.06 Realizagéo custo atribuido 0 0 -659 659 0 0
5.06.07 Realizagéo custo atribuido (controladas) 0 0 -189 189 0 0
5.06.08 Reserva legal 0 0 2.049 -2.049 0 0
5.06.09 Reserva de retencéo de lucros 0 0 29.191 -29.191 0 0
5.07 Saldos Finais 63.381 -309 404.044 0 0 467.116
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DFs Individuais / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 586.927 554.710
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 580.623 551.609
7.01.02 Outras Receitas 6.715 3.731
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -411 -630
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -344.307 -361.461
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -326.371 -292.288
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -17.936 -69.173
7.03 Valor Adicionado Bruto 242.620 193.249
7.04 Retencgdes -35.867 -18.610
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -42.216 -39.946
7.04.02 Outras 6.349 21.336
7.04.02.01 Variagdo valor justo ativo biolégico 6.349 21.336
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 206.753 174.639
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 53.015 74.979
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 22.954 39.969
7.06.02 Receitas Financeiras 30.061 35.010
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 259.768 249.618
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 259.768 249.618
7.08.01 Pessoal 73.174 64.666
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 60.032 52.882
7.08.01.02 Beneficios 9.696 8.595
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.446 3.189
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 61.849 45.898
7.08.02.01 Federais 37.635 25.696
7.08.02.02 Estaduais 23.792 19.876
7.08.02.03 Municipais 422 326
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 110.140 100.876
7.08.03.01  Juros 84.956 77.598
7.08.03.02  Aluguéis 25.184 23.278
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 9.354 34.360
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 5.000 0
7.08.04.02 Dividendos 5.511 9.730
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -1.157 24.630
7.08.05 Outros 5.251 3.818
7.08.05.01 Participacdo dos administradores 5.251 3.818
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CELULOSE IRANI SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.181.754 1.144.760
1.01 Ativo Circulante 231.684 182.313
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 74.722 40.362
1.01.02 AplicagBes Financeiras 5.143 6.419
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 5.143 6.419
1.01.02.01.03 Bancos conta Vinculada 5.143 6.419
1.01.03 Contas a Receber 104.581 87.345
1.01.03.01 Clientes 92.231 78.900
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 12.350 8.445
1.01.04 Estoques 38.356 39.007
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.687 8.650
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.687 8.650
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 195 530
1.01.08.02 Ativos de Operacdes Descontinuadas 195 530
1.02 Ativo Nao Circulante 950.070 962.447
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 265.659 278.124
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 3.531 4.065
1.02.01.01.03 Bancos conta vinculada 3.531 4.065
1.02.01.03 Contas a Receber 1.422 5.118
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.422 5.118
1.02.01.05  Ativos Bioldgicos 239.997 238.215
1.02.01.06 Tributos Diferidos 16.632 14.252
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 16.632 14.252
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 4.077 16.474
1.02.01.09.02 Ativos de Operagbes Descontinuadas 657 6.560
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 2.162 2.401
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 1.258 7.513
1.02.02 Investimentos 4.997 0
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 4.997 0
1.02.03 Imobilizado 679.414 684.323
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 679.414 684.323
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.181.754 1.144.760
2.01 Passivo Circulante 213.693 209.696
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 19.021 9.889
2.01.02 Fornecedores 37.713 39.632
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 12.582 11.545
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 8.782 8.573
2.01.03.01.02 Parcelamentos Tributarios 2.988 2.793
2.01.03.01.03 Outros Tributos Federais 5.794 5.780
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 3.633 2.868
2.01.03.02.01 Parcelamentos Tributarios 1.693 1.321
2.01.03.02.02 ICMS a Recolher 1.940 1.547
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 167 104
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 128.278 127.700
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 102.278 114912
2.01.04.02 Debéntures 26.000 12.788
2.01.05 Outras Obrigactes 16.099 20.930
2.01.05.02 Outros 16.099 20.930
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 5.607 9.775
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 9.333 9.214
2.01.05.02.05 Adiantamento de Clientes 1.159 1.941
2.02 Passivo Néo Circulante 503.811 467.934
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 240.463 203.504
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 179.983 115.380
2.02.01.02 Debéntures 60.480 88.124
2.02.02 Outras Obrigacdes 22.120 21.475
2.02.02.02 Outros 22.120 21.475
2.02.02.02.03 Parcelamentos Tributarios 10.839 14.624
2.02.02.02.04 Outras Impostos a Pagar 11.062 6.230
2.02.02.02.05 Outras Contas a Pagar 219 621
2.02.03 Tributos Diferidos 199.511 203.027
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 199.511 203.027
2.02.04 Provisdes 41.717 39.928
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 41.717 39.928
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 464.250 467.130
2.03.01 Capital Social Realizado 63.381 63.381
2.03.02 Reservas de Capital -2.038 -309
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -2.038 -309
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 9.688 10.044
2.03.04 Reservas de Lucros 144.340 120.369
2.03.04.01 Reserva Legal 3.331 2.863
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 79.770
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 66.266 37.736
2.03.04.10 Reserva de ativos biolégicos 74.743 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 248.859 273.631
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 20 14
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 481.513 442.686
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -339.066 -269.352
3.02.01 Variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos 14.327 50.738
3.02.02 Custo dos produtos vendidos -353.393 -320.090
3.03 Resultado Bruto 142.447 173.334
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -84.342 -89.813
3.04.01 Despesas com Vendas -42.353 -37.661
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -46.423 -52.276
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 6.900 4.226
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.466 -4,102
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 58.105 83.521
3.06 Resultado Financeiro -52.515 -41.619
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 5.590 41.902
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 3.769 -3.613
3.08.01 Corrente -2.127 -3.831
3.08.02 Diferido 5.896 218
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 9.359 38.289
3.10 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 0 -3.928
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 -3.928
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 9.359 34.361
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 9.354 34.360
3.11.02 Atribuido a Sécios N&do Controladores 5 1
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 1,15390 4,69090
3.99.01.02 PN 1,26930 5,16010
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 9.359 34.361
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 9.359 34.361
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 9.354 34.360
4.03.02 Atribuido a Sécios N&do Controladores 5 1
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 74.956 35.959
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 100.384 86.062
6.01.01.01 Lucro Liquido do exercicio 9.354 34.360
6.01.01.02 Variag&o valor justo ativos biolégicos -14.327 -50.738
6.01.01.03 Depreciacdo, amortizacédo e exaustao 55.526 50.992
6.01.01.04 Imposto de renda e contribuigéo social diferidos -5.896 -2.125
6.01.01.05 Resultado na alienagdo de ativo permanente -804 548
6.01.01.07 Proviséo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 8.287 10.460
6.01.01.08 Provisdo para devedores duvidosos 411 630
6.01.01.10 Participacéo de acionistas ndo controladores 5 6
6.01.01.12 Variagdo monetarias e encargos 50.667 41.929
6.01.01.13 Subvencao governamental -2.839 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -25.428 -50.103
6.01.02.01 Contas a receber -17.208 -18.073
6.01.02.02 Estoques 651 -6.348
6.01.02.03 Impostos a recuperar -1.651 762
6.01.02.04 Outras contas a receber -1.348 -951
6.01.02.06 Fornecedores -7.389 2.280
6.01.02.07 Obrigac0es sociais e previdenciarias 6.037 6.101
6.01.02.08 Adiantamento de clientes -783 394
6.01.02.09 Obrigacdes tributarias 7.254 3.487
6.01.02.10 Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos -13.097 -28.569
6.01.02.11 Pagamento juros sobre debéntures -10.934 -8.822
6.01.02.12 Outras contas a pagar 13.040 -364
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -29.992 -18.698
6.02.01 Aquisicdo de imobilizado -31.461 -20.882
6.02.03 Recebimentos com alienagéo de ativos 1.469 2.490
6.02.04 Mutuos com partes relacionadas 0 -306
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -10.604 20.076
6.03.01 Pagamento de dividendos -13.930 -3.847
6.03.02 Debéntures emitidas 0 100.575
6.03.03 Cédula de crédito imobiliario - CRI -16.370 35.355
6.03.04 Empréstimos captados 142.334 85.272
6.03.05 Empréstimos pagos -120.909 -197.051
6.03.06 AcBes em tesouraria -1.729 -228
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 34.360 37.337
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 40.362 3.025
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 74.722 40.362
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 63.381 -309 404.044 0 0 467.116 14 467.130
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -309 404.044 0 0 467.116 14 467.130
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -1.729 0 -10.511 0 -12.240 0 -12.240
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -1.729 0 0 0 -1.729 0 -1.729
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -5.511 0 -5.511 0 -5.511
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -5.000 0 -5.000 0 -5.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 9.354 0 9.354 6 9.360
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 9.354 0 9.354 6 9.360
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 -1.157 1.157 0 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagado 0 0 -356 356 0 0 0 0
5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -2.066 2.066 0 0 0 0
biolégicos
5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -2.963 2.963 0 0 0 0
biolégicos (controladas)
5.06.06 Realizag&o custo atribuido 0 0 -21.088 21.088 0 0 0 0
5.06.07 Realizagéo custo atribuido (controladas) 0 0 -3.682 3.682 0 0 0 0
5.06.08 Reserva legal 0 0 468 -468 0 0 0 0
5.06.09 Reserva de retengéo de lucros 0 0 28.530 -28.530 0 0 0 0
5.06.10 Reserva de lucros a realizar 0 0 -74.743 0 0 -74.743 0 -74.743
5.06.11 Reserva de ativos biol6gicos 0 0 74.743 0 0 74.743 0 74.743
5.07 Saldos Finais 63.381 -2.038 402.887 0 0 464.230 20 464.250
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Ligquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 63.381 -80 379.412 0 0 442.713 8 442.721
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -80 379.412 0 0 442.713 8 442.721
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -229 0 -9.728 0 -9.957 0 -9.957
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -229 0 0 0 -229 0 -229
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -9.728 0 -9.728 0 -9.728
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 34.360 0 34.360 6 34.366
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 34.360 0 34.360 6 34.366
5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 0 24.632 -24.632 0 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagado 0 0 -365 365 0 0 0 0
5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -3.204 3.204 0 0 0 0
biolégicos
5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -2.191 2.191 0 0 0 0
biolégicos (controladas)
5.06.06 Realizag&o custo atribuido 0 0 -659 659 0 0 0 0
5.06.07 Realizag&o custo atribuido 0 0 -189 189 0 0 0 0
5.06.08 Reserva legal 0 0 2.049 -2.049 0 0 0 0
5.06.09 Reserva de retencéo de lucros 0 0 29.191 -29.191 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 63.381 -309 404.044 0 0 467.116 14 467.130
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 621.667 579.618
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 615.178 575.493
7.01.02 Outras Receitas 6.900 4.748
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -411 -623
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -342.405 -358.123
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -311.183 -277.629
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -31.222 -80.494
7.03 Valor Adicionado Bruto 279.262 221.495
7.04 Retencgdes -41.199 -254
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -55.526 -50.992
7.04.02 Outras 14.327 50.738
7.04.02.01 Variagdo valor justo ativo biolégico 14.327 50.738
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 238.063 221.241
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 39.971 36.763
7.06.02 Receitas Financeiras 39.971 36.763
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 278.034 258.004
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 278.034 258.004
7.08.01 Pessoal 76.193 66.597
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 62.038 54.306
7.08.01.02 Beneficios 10.552 9.033
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.603 3.258
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 69.413 50.361
7.08.02.01 Federais 43.145 28.556
7.08.02.02 Estaduais 25.737 21.411
7.08.02.03 Municipais 531 394
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 117.823 102.868
7.08.03.01  Juros 92.487 79.506
7.08.03.02  Aluguéis 25.336 23.362
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 9.354 34.360
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 5.000 0
7.08.04.02 Dividendos 5.511 9.730
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -1.152 24.631
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -5 -1
7.08.05 Outros 5.251 3.818
7.08.05.01 Participacdo dos administradores 5.251 3.818
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Relatério da Administracéo

Senhores Acionistas,

A administracdo d&elulose Irani S.A. submete a apreciacdo de V.Sas. Relatério da
Administracdo e as Demonstracdes Financeiras dgp@uma, com o respectivo parecer
dos auditores independentes, referentes ao exesmcial findo em 31 de dezembro de
2011. As Demonstragdes Financeiras estao elabodadasordo com a Lei das Sociedades
por Acdes e suas alteracoes, e com as normas lestdbhs pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.

Mensagem aos Acionistas

A Celulose Irani S.A. é uma empresa de Papel e Egbm integrada, com robusta base
florestal prépria. A esséncia dos seus negociop®@ucdo e a comercializagdo de papel
para embalagens e embalagens de papel. As prinaipaierias primas sdo as florestas
plantadas de Pinus (fibra longa) de propriedad€atapanhia e papéis reciclados de fibra
longa (aparas). O principal mercado € o domeéstiasileiro, que corresponde a 88% das
vendas da Companhia.

DESTAQUES DO ANO DE 2011

O ano de 2011 foi marcado pela estabilidade finesmae econbmica brasileira, o que

proporcionou crescimento moderado do pais de 2iffrjor ao crescimento do PIB de

2010 que foi de 7,5%. Segundo dados da ABPO - Aessir Brasileira do Papeldo

Ondulado, a expedicdo em metros quadrados de papetiulado em 2011 foi em 1,%

superior a 2010, mesmo crescimento apresentadoGmetgpanhia em seu segmento de
papeldo ondulado, que representa 60% do seu fatatam

A Receita Operacional Liquida da IRANI consoliddeee incremento de 7,6% em 2011
em relacdo a 2010. Esse desempenho deve-se phineiga a boa performance

operacional das fabricas que tiveram ganhos déefia, e, também, por aumentos de
precos que compensaram os aumentos dos custdsasgssno periodo.

O délar fechou com alta de 12,6% no ano de 201fetagao a 2010, o que contribuiu para
aumentar em Reais a divida denominada em moedm@sira. Em raz&o da politica da
Empresa de manter ao longo do tempo niveis de pagamdos compromissos em moeda
estrangeira equivalentes ou inferiores aos recettorenessas mesmas moedas, ha uma
protecdo natural do seu fluxo de caixa, ndo geramelkencaixes adicionais ou nao
esperados por conta de mudancas bruscas na cdeg;&wedas estrangeiras.

O Resultado Liquido de 2011 foi de R$ 9.354 miEBITDA ajustado foi de R$ 110.536
mil, apresentando incremento de 19,9% em 2011 quaadhparado a R$ 92.216 mil de
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Relatério da Administracéo

2010. Com isso a margem EBITDA foi de 23,0% em 26aftra 20,6% de 2010. A
relacdo divida liquida/EBITDA que era 3,04 vezes 2000, passou para 2,58 vezes em
2011.

Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcie- CDCA

Em 20 de junho de 2011, a Companhia emitiu Ceatiiis de Direitos Creditorios do
Agronegécio — CDCA, no valor nominal de R$ 90.000 em favor do Banco Ital BBA
S.A e do Banco Rabobank International Brasil S.A.

O CDCA tem a ele vinculado os direitos creditéwosindos de Cédulas de Produtor Rural
Fisica (“CPR”), emitida pela controlada Iraflor Géntio de Madeiras Ltda. que tem como
credora a Celulose Irani S.A., nos termos da LeB.829 de 22 de agosto de 1994. Esta
operacao sera liguidada em 6 parcelas anuaisiagejtinho de 2012.

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS
(incluindo operagao descontinuada)

I G NE BN RN I

Receita Operacional Liquida 12\ 3 122.071 115.836 481.513 447 472
Mercado Interno 3 480 107.173 107.862 424 611 397.902
Mercado Externo 11 901 14.898 7.974 56.902 49 570

Lucro Bruto 49879 32.83 27.204 142.447 170.615

Margem Bruta 39.8% 26.9% 23.5% 29.6% 38.1%

Resultado operacional antes dos tributos e

participacdes 18.73 (14.024) (3.938) 10.841 39.765

Margem Operacional 14,9% -11,5% -3.4% 2.3% 8.9%
Resultado Liquido 11.075 (8.475) (2.331) 354 34.360
Margem Liquida 8.8% -6,9% -2,.0% 1,9% 7.7%

EBITDA - EARNING BEFORE INTEREST, TAXES, DEPRECIATION AND AMORTIZATION

“arit §stin R amio [ 2011 J 2010

Resultado Antes dos Tributos 18.739 (14.024) (3.938) 10.841 39.765
Variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos (15.551) - 2.106 (14.327) (50.738)
Exaustado 513 4.417 4729 17.401 16.212
Depreciacdo e Amortizacdo 9838 9.701 9.129 38.125 34.801
Resultado Financeiro 11.551 26.762 6.807 52.515 42744
EBITDA 29.714 26.856 18.833 104.555 82.784
Provisdes 588 1.488 2.408 5.981 9.432
EBITDA Ajustado 30.302 28.344 21.241 110.536 92.216

Margem EBITDA 24 2% 23.2% 18.3% 23.0% 20.6%

Nota: EBITDA é o resultado operacional adicionads (teceitas) despesas financeiras liquidas eptealacdes, exaustdes e amortizagdes.
O EBITDA néo é uma medida utilizada nas préaticastatzeis adotadas no Brasil, ndo representandoxo fle caixa para os periodos
apresentados e ndo deve ser considerado como seml@lternativa ao lucro liquido na qualidade dcador do nosso desempenho
operacional ou como uma alternativa ao fluxo deeacaia qualidade de indicador de liquidez. O EBITDB&o tem um significado
padronizado e nossa definicdo de EBITDA pode ndiocsmparavel ao EBITDA ou EBITDA ajustado conformefinido por outras
Companhias. Ainda que o EBITDA néo fornega, dedea@om as praticas contabeis utilizadas no Brasa medida do fluxo de caixa
operacional, nossa administracdo o utiliza parasoman nosso desempenho operacional. Adicionalmentendemos que determinados
investidores e analistas financeiros utilizam o™HBA como indicador do desempenho operacional de @omapanhia e/ou de seu fluxo de
caixa.
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Receita Operacional Liquida

A Receita Operacional Liquida no 4T11 foi 8,2% siqreem relacdo ao 4T10 e 2,7%
superior em relacdo ao valor registrado no 3T1l.aNo de 2011, totalizou R$ 481.513
mil, apresentando um aumento de 7,6% em relacaa@anterior.

Lucro Bruto

O Lucro Bruto no 4T11 foi de R$ 49.879 mil, 83,4@perior ao 4T10 e 51,9% superior ao
3T11. Em 2011, totalizou R$ 142.447 mil, perante R$ 170.615 mil de 2010,

apresentando reducgéo de 16,5%. A Margem Bruta em 26 de 29,6%, 8,5 pontos

percentuais inferior a 2010, principalmente devédmenor variagdo do valor justo dos
ativos bioldgicos.

Resultado Operacional antes dos Tributos e Particg0es

O resultado operacional antes dos tributos e fjzatijdes no 4T11 foi de R$ 18.739 mil
ante R$ 3.938 mil negativos no 4T10 e R$ 14.024 madativos no 3T11l. Em 2011 o
resultado operacional antes dos tributos e paatidips totalizou R$ 10.841 mil, 72%
inferior em comparacédo a 2010 registrado em R$63907il.

EBITDA

O valor absoluto do EBITDA ajustado foi apurado B$30.302 mil no 4T11, contra
R$ 21.241 mil no 4T10, representando um incremeetd2,7%. Em relacdo ao 3T11, o
EBITDA apresentou aumento de 6,9%. Em 2011, o ERBlBjustado totalizou R$ 110.536
mil, 19,9% superior ao ano anterior. A Margem ddTHEB\ ajustado apresentou aumento
passando de 20,6% em 2010 para 23,0% em 2011.

Resultado Financeiro

No 4T11 o Resultado Financeiro foi negativo em R$31 mil. J& em 2011, o Resultado
Financeiro foi negativo em R$ 52.515 mil, ante &4R.744 mil negativos em 2010. Dos
R$ 52.515 mil negativos de 2011, R$ 7.007 mil repnéam variacdo cambial liquida
negativa, R$ 7.396 mil receita financeira (renditosnde aplicagdes financeiras, juros
recebidos e descontos obtidos) e R$ 52.904 miespandem a despesas financeiras (juros
de empréstimos e financiamentos, despesas banedaésontos concedidos).
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O resultado financeiro esta distribuido da seguon®aa:

R$ mil 4711 3T11 4T10 2011 | 2010
Receitas Financeiras 7.412 9.055 6.733 30.588 85.40
Despesas Financeirags (18.96335.817)| (13.540)| (83.103)| (78.153)
Resultado Financeirg (11.5501)26.762)| (6.807) | (52.515)| (42.744

Nas receitas e despesas financeiras apresentddasnetusas as variagdes cambiais ativas
e passivas, conforme segue:

R$ mil 4711 3T11 4710 2011 2010 |
Variacdo cambial ativa 9.472 3.365 5.156 23.188 83D.
Variacdo cambial passiva (10.28Q0L6.255)| (2.533) | (30.195)| (31.190)
Variacdo cambial liquida (808)] (12.890)2.623 (7.007) (360)

O resultado financeiro sem variacdo cambial aptasemda seguinte forma:

4711

2011
(45.50

2010 |
) (42.38

3T11 | 4T10
Resultado Financeiro sem (10.743)| (13.872)| (9.430)

variagdo cambial

)

Todos os trimestres foram afetados em seu resultiaaloceiro pela oscilagdo do Délar e
do Euro que sédo base de atualizacdo de determimgdpestimos e financiamentos da
Companhia.

Avaliacdo a Valor Justo dos Ativos Bioldgicos (Flastas)

A partir de 2010 a Companhia passou a mensuraloo usto dos seus ativos bioldgicos
(florestas) periodicamente, conforme determina € @B. A variacdo do valor justo dos
seus ativos bioldgicos produziu efeitos no resoltdd Companhia de 2011, conforme
demonstrado a sequir:

Efeitos das variacdes do valor justo dos ativokbgiocos

R$ mil 2011 2010
Variacao do valor justo dos ativos biologicos 14.32 50.738
Exaustdo do valor justo dos ativos biolégicos (38)5 (13.453)
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O aumento do valor de mercado das florestas da @umg em 2011 deveu-se
basicamente pelo aumento do volume de madeiralatasths (florestas em estoque), em
funcdo do seu incremento (crescimento natural)mo a

A variacdo do valor justo dos ativos bioldégicosmbeomo sua exaustdo, estdo sendo
reconhecidos no Custo dos Produtos Vendidos — &R nova determinacdo contabil

permite avaliar de forma mais precisa o valor decadd das florestas da Companhia,
conferindo mais precisao e adequacédo as suas Deagiies Financeiras.

Resultado Liquido

No 4T11 o resultado liquido da Companhia foi aporadn R$ 11.075 mil positivos,
comparativamente ao resultado negativo no 4T10%2.831 mil e R$ 8.475 mil negativos
registrados no 3T11.

O Resultado Liquido, em 2011, foi de R$ 9.354 ro#ifivos, apresentando uma redugéo
de 72,8% em relacédo a 2010, quando foi apurado®84EB60 mil. O resultado liquido de

2011 foi menos impactado pela variagcdo do valdpjdss ativos biolégicos (florestas) em

relacédo a 2010 o que impactou sua reducéo absoluta.

Endividamento Liquido

371,5

288,6

285,3

280,4

200,9

126,6 -
82,2 | 3.36 3,86 513
& ’ 3,04
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

S Divida Liquida Divida Liquida/EBITDA

valores em R$ milhdes

A evolucédo da Divida Liquida / EBITDA teve seu pode alavancagem mais elevado em
dezembro de 2008, devido ao carregamento integrdivdda referente aos financiamentos
dos investimentos realizados no Projeto SuperaR&dl60,8 milhdes). A partir de 2009

comecou a ocorrer a captura dos beneficios dotBrejéquidacdo da divida, sendo que a
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relacdo Divida Liquida / EBITDA baixou de 6,35x 008 para 3,04x em 2010. Em 2011,
o indice encerrou 0 ano em 2,58x.

DESEMPENHO OPERACIONAL

A distribuicdo da Receita Operacional Liquida Cdidada em 2011 foi a seguinte:

Distribuicao da Rec. Operacional Liquida
por Empresa

Controladas

%V

Celulose
Irani S.A.
93%

Vendas
A distribuicdo da Receita Operacional Liquida poidade de negdcio teve a seguinte

participacao, no ano de 2011:

Participagdodas vendas por unidade de negoécio

Controladas
7%

Resinas
4%

Embalagem SC
27%

EmbalagemSP
33%

A composicao da Receita Operacional Liquida pocads estava distribuida da seguinte
forma em 2011:
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Composi¢cao da Receita Liquida por
mercado (em mil reais e %)

Mercado
Externo
56.902

Mercado
Interno
424.611

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

A Celulose Irani S.A. € composta de quatro Segnserds Segmentos estdo organizados
de acordo com o mercado em que atuam, sédo indegiesdam suas operacdes e integrados
de modo harménico, buscando otimizar o uso dasdlas plantadas de pinus, atravées do
seu multiuso, e da verticalizacdo dos negdciose@nsnto de Mdéveis, agora um canal
eletrdnico de vendas direto ao consumidor fimatdmmercg é uma excecdo, mas que
compartilha o0 mesmo posicionamento de mercadoatbufrs sustentaveis.

Segmento Papelsituado em Vargem Bonita - SC, tem por finalidaggoducéo de papéis
Kraft de baixa e alta gramaturas e de papéis ezts, destinados ao mercado externo e
interno, além de direcionar parte da producédo p&@agmento Embalagem PO.

Segmento Embalagem PO (papeldo onduladgroduz caixas e chapas de papeldo
ondulado, leves e pesadas, e conta com duas usiganlgutivas, sendo uma em Vargem
Bonita — SC e outra em Indaiatuba — SP. A fabredndaiatuba foi inaugurada em 02 de
Junho de 2008 e os recursos utilizados foram prentss do Projeto Superagéo.

Segmento Florestal RS e Resinandustrializa produtos de base florestal no Riar@e

do Sul, buscando otimizar a exploracdo das flosgsiEntadas de pinus. A partir da resina
natural, a unidade de negocio denominada Resioealjzada em Balneéario Pinhal - RS,
produz breu e terebintina para a confeccdo de zesnitintas, sabdes, colas, adesivos,
dentre outros, destinados principalmente ao mereationo.

Segmento Mdveiscomercializa méveis para o mercado nacional aendom vendas
exclusivamente pela internet, através da controlddau Movel de Madeira
(www.meumoveldemadeira.com.br). O perfil dos produg composto por linhas de
dormitorios, salas e méveis auxiliares.
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Controladas

A Celulose Irani S.A. conta com as controladas:

Irani Trading S.A. que operacionaliza todas as ay@s de exportacdo da empresa e
atua na area imobiliaria na administracao e locdediméveis;

Habitasul Florestal S.A., com base florestal dendijshectares de florestas plantadas de
pinus, fornecedora de resina para a unidade Redam&elulose Irani S.A. e também
fornecedora de madeira para clientes da regiao;

Meu Movel de Madeira Comeércio de Moveis e Decoractla., que atende a
demanda do mercado nacional com venda direta augwdor final por meio do site
www.meumoveldemadeira.com.br

Em 2009, foi adquirida uma nova subsidiaria, HGEeracdo de Energia Sustentavel
Ltda, que tem como objetivo a geracao, transmisgdietribuicdo de energia elétrica de
origem edlica e encontra-se em fase pré-operacional

Em 2011, foi constituida a Iraflor Comércio de Meaate Ltda, que realiza operacfes de
administracdo e comercializacdo de madeiras estlsepara a controladora Celulose
Irani S.A. e também para o mercado.

Segmento Papel

A Celulose Irani S.A. teve uma participacdo de mijpnadamente 4,0% na producao
nacional de Papel para Embalagem em 2011 (inclutraliusferéncias) segundo dados
prévios da Bracelpa - Associacdo Brasileira de IPap@elulose. A Divisdo Papel conta

com guatro maquinas, sendo que uma delas utiliazeEaggomo base para a sua producao.

As demais maquinas, por sua vez, utilizam fundaahmeinte celulose Kraft de producdo
propria.

A producdo de papel no 4T11 manteve-se estavel @acdo ao 4T10 e 3T11,
respectivamente. No ano de 2011 a producéo de patpézou 195.470 ton, estavel em
relacdo ao ano anterior. A producdo e destinacdopdpéis produzidos em instalacbes
préprias tiveram a seguinte composi¢cao em 2011:
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Producgao total de Papel
(em ton)

195470 196.921

50.115 50.090 50.125

4711 3T11 4710 2011 2010

1
1
1
1
1
1
:
=
; : 0,7%
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Expedigao/Faturamento de Papel em 2011 (emton)

Mercado
Externo
12%

Transf.para

Mercado
Interno
25%

B 123.778ton
[ 49682ton
[ 22469ton

Em 2011 os precos de papel tiveram incremento 8%,7em relacdo ao final de 2010,
conforme demonstrado no grafico abaixo:

Precos médios (R$/ton)

2.367
2.206

+7,3%

2011 2010

Na é&rea florestal continuaram os investimentos efforestamento que asseguram o
suprimento futuro de madeira para fabrica de papmlulose. Foram plantados em 2011,

PAGINA: 27 de 106



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CELULOSE IRANI SA Verséo : 1

Relatério da Administracéo

em areas proprias da empresa, 729 ha de FlorestaBimlis para utilizacdo como

madeira para o processo de celulose, e 164 haodestds de Eucaliptos para utilizagéo
como biomassa (geracdo de energia). A producédo atieima propria em 2011 foi de

aproximadamente 367,4 mil toneladas de madeirardes para celulose e eucalipto para
energia, sendo ainda produzidas e vendidas ao dwezca de 44,3 mil toneladas de
toras.

Em 2011, foi constituida a controlada Iraflor Coongrde Madeiras Ltda mediante aporte
de florestas plantadas que serdo administradas rpetana, e comercializadas para a
controladora Celulose Irani S.A. e também para au®.

Segmento Embalagem PO (papeldo ondulado)

A participacdo no mercado nacional de embalager&dmento Embalagem PO manteve-
se estavel em relacdo ao ano anterior. Em metiadradios o market share em 2011 foi de
4,38%, de acordo com dados prévios de vendas daODABRssociacdo Brasileira do
Papeldao Ondulado. As vendas da IRANI apresentarastimento de 4,5% no 4T11 em
comparagao ao mesmo trimestre do ano anterior dr2 relagdo ao 3T11. No acumulado
do ano as vendas tiveram um incremento de 1,0% edatdo a 2010, crescimento
semelhante ao registrado pelo mercado, segunds daddBPO.

Ja& em toneladas, as vendas da IRANI apresentarascirmento de 3,9% no 4T11 em

relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior e ¢ 8/8 relacdo ao 3T11. No acumulado
do ano as vendas mantiveram-se estaveis em reda2@b0, enquanto que o mercado teve
um incremento de 1,8% no mesmo periodo, conforndesdida ABPO. Em toneladas, o

market share de 2011, foi apurado em 3,85%, est@iveelacdo a 2010 quando foi apurado
em 3,90%.
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Evolucdo do Mercado
Comparativo IRANI x ABPO (m?)

= = Evolugao volume de vendas papeldo ondulado
Evolugao volume de vendas papelao ondulado Mercado ABPO (em mil m?)

Mercado IRANI (em mil m?)

-6.236.790
273.166 270548 6.176.326

1.615.750 1.597.674 1 567.992

72570 69624 9447

4T11 3T11 4T10 2011 2010 4T11 3T 4T10 2011 2010

Comparativo IRANI x ABP® (ton)

Evolucéo volume de vendas papelao ondulado Evolugédo volume de vendas papeldao ondulado
Mercado IRANI (em ton) Mercado ABPO (em ton)

123.754 123.350 3217922 3462147

1
1
I
1
1
1
1
1
1
’
I
¢ ' +1,8%
I
I
|
1
|
!
1
!

32.740
31.530 31.501 820.783 827.551 796.960

o N

4T11 3T1 4T10 2011 2010 4T11 3T11 4T10 2011 2010

Os precos médios por tonelada da IRANI mantiverarassaveis no trimestre em niveis
acima dos precos médios do mercado, conforme deéradosabaixo:

12 0s dados do 4T11 e 2011 da ABPO (em m? e tonpidas de fechamento. Pode haver alteragées nos
dados oficiais.
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Comparativo pregos médios ABPO x IRANI (R$/ton)

4T11 3T11 4T10 2011 2010

¥ Preco médio ABPO “ Preco médio IRANI (FOB) ® Preco médio IRANI (CIF)

Nota metodoldgica — para ajuste de comparabilideatesidera-se nos pregos:

1 — Os precos IRANI séo sem IPI, com PIS, COFINIS)$;

2 — Os precgos IRANI sdo ajustados de acordo conx aencaixas e chapas de mercado;
3 — Os pregos ABPO sdo um mix de precos CIF e FOB;

Nota Técnica

A ABPO tem o objetivo de determinar os valores gescipais variaveis representativas das operacdes
industriais do setor fabricante de papeldo ondul#onetodologia consiste em utilizar as informacdes
respondidas por um painel de 24 empresas e exfemngdara o universo da industria, definidas pel&®@B2
compostas por 80 empresas!. As estimativas tém t@s® 0 ano de 2008. Com os valores desta data, séo
calculados fatores de expanséao para cada vargpliEdlados em seguida aos dados amostrais desteutrds
anos2. A partir de 2009 a estatistica da ABPO éocdirizada para a Fundagdo Getulio Vargas, que
reconsiderou a metodologia e revisou os dados doaue de papeldo ondulado brasileiro, retroagireis s
nameros a partir de 2005, para os valores em tdagla metros quadrados. Desta forma, ha diferenca e
relacdo aos valores apresentados no relatério @araterior.

(1) Foram consideradas somente empresas que puosenfiuladeiras. Para efeito das estimativas, divide as 80
empresas em dois grupos: informantes da ABPO (2®oeinformantes da ABPO (56). (2) Em 2008, as ipresas
informantes da ABPO responderam por 71% do fatunéordo universo de 80 produtores.

Segmento Florestal RS e Resinas

O Segmento Florestal RS produziu e comercializow2fri, 398 mil metros cubicos de
toras de pinus para o mercado local e ainda fotn2@&mil toneladas de resinasnatura
para a controladora Celulose Irani S.A. para sdizada no processo industrial de
fabricacdo de breu e terebintina.

A Unidade Resinas, que tem sua producdo direcioaadmercado externo, apresentou

reducdo nos volumes de producédo e vendas em 2@htgeomparados a 2010, conforme
demonstram os graficos abaixo:
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Producio de Breu e Terebintina Venda de Breu e Terebintina
(em ton) (em ton)
. 4.853 5.250
R 1
p 4582 | 4339
i i
2Dy | N
@29 - ZDy '
1 1
v | ! 5,6% v : -17,4%
1.425 ! i
it : 829 1.136 :
1 1
- 12 !
- n - W -
4711 3T11 4T10 2011 2010 4711 3T11 4710 2011 2010

Por outro lado os precos médios liquido de impod¢oBreu e Terebintina tiveram forte
incremento em 2011 em relagéo ao final de 201Gpome demonstrado no gréfico:

Precos médios (R$/ton)
5.202
4679

2.957
2519

| |
+85,7% +75,9%

Breu Terebintina

#2011 ©2010

Segmento Moveis

As atividades de fabricacdo de moveis localizadasnidade prépria de Rio Negrinho/SC
foram encerradas em outubro de 2010, e as suadag@s foram transformadas em
condominio industrial e alugadas para empresased@a. Entretanto, a Companhia
mantém sua estratégia de venda de moveis para cadoeinterno por meio de sua
subsidiaria Meu Movel de Madeira, atendendo a tawlopais através do site

Versdo: 1

www.meumoveldemadeira.com.brOs moveis vendidos através da subsidiaria sao

adquiridos de fabricas da regiéo.

SUSTENTABILIDADE

Assumir a sustentabilidade nos negdcios signifitmrade acordo com um modelo de
gestado que busca equilibrar o desenvolvimento eoma) social e ambiental. A IRANI
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assumiu esse desafio e adotou esse modelo porgquseagumais competitiva e acredita que
o equilibrio e a sinergia entre esses pilares memuresultados duradouros e admiraveis.

A Celulose Irani S.A., comprometida com o desenwodnto sustentavel, emite
anualmente e de forma voluntaridelatério de Sustentabilidade Este € um documento
através do qual, a empresa mede, informa e prestascas partes interessadas sobre o
desempenho organizacional. A transparéncia sobmmmesctos econdmicos, ambientais e
sociais torna-se um componente fundamental nagdedacom ostakeholderse com o
mercado em geral. A metodologia adotada seguereisizits do GRI -Global Reporting
Initiative, em sua versdo G3. O Relatoério de Sustentabilidad2010 alcancou novamente
o nivel de aplicacad+ do GRI e esta disponivel ewmww.irani.com.br O Relatério de
Sustentabilidade de 2011 sera disponibilizadouatiég de 2012.

Prémios e Reconhecimentos em 2011
A Companhia recebeu diversos reconhecimentos spaiabientais e de mercado, reflexo
das acdes e projetos desenvolvidos ao longo do ano.

Certificado Excelénciaem Gestdo Troféu Melhorar do Prémio de Prémio Febramec BenchmarkingAmbiental 2011
Sustentavel daRegido sul Qualidade Ambiental do Transporte Meio Ambiente 2011

- 'q PROGRAMA BENCHMARKING

AMBIENTAL BRASILEIRO

PESQUISY (

g

Wi 0 SUSTEN“"
PrémioEpoca Troféu Responsabilicade Social - PrémioEmpresa Exemplar
Em presa /erde 2011 Destaque SC daAmeéricalatina
*s EMPRESA EJEMPLAR
o o % RESPONSABILIDADE :sesoscplémi';lg -
u ’ s 0 c I A l LATINOAMERICA
e u. ‘‘‘‘‘‘‘

Troféu RobertoHiraishi 2011
20° edicdo Prémio Brasileiro de
Embalagem Embanews Prémio Expressdo de Ecologia 2011

e Certificado de Exceléncia em Gestdo SustentaveRegido Sul — Realizacao
Revista Expressao
e Troféu Melhorar do Prémio de Qualidade Ambientalldansporte
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*  Prémio Febramec Meio Ambiente 2011
 Programa Benchmarking Ambiental Brasileiro 2011 ealRado por Mais

Projetos
«  Prémio Epoca Empresa Verde 2011 — Realizag&o adyjsica
« Troféu Responsabilidade Social — Destaque SC - iZ&edb Assembleia

Legislativa de Santa Catarina

*  Prémio Empresa Exemplar da América Latina — Regliz&Centro Mexicano para
la Filantropia (Cemefi)

 Campeas da Inovacdo 2011 — Realizacdo Revista Ainanh

» Troféu Roberto Hiraishi 2011 — 20° edicdo — Prémrasileiro de Embalagem
Embanews

*  Prémio Expresséo de Ecologia 2011

« Revista Isto E Dinheiro — As melhores da Dinhei?8 {ugar em inovacéo e
gualidade)

Gestdo do Desempenho Ambiental

Conservar e preservar o meio ambiente sao respbdades da Celulose Irani S.A. Por
esse motivo, a Empresa identifica, analisa, dedemw investe em acdes que permitem
minimizar os impactos ambientais causados por atiddades produtivas, atuando sempre
em conformidade com a legislacdo ambiental vigertem as melhores préticas.

Como destaques na area ambiental estdo os pradetbecanismo de Desenvolvimento
Limpo (MDL) da Usina de Co-geracdo e do TratameatgoEfluentes e, o Inventario de
Emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE). Estgstgsacontribuem para minimizar o
aquecimento global e reduzir as emissbes de gasesfaito estufa, viabilizando a
comercializacao de créditos de carbono.

Além de investir em tecnologias para preservar m mmbiente, a IRANI, com o objetivo
de conscientizar os colaboradores e os moradogesidizdes de entorno, apdia e incentiva
projetos no ambito de educacdo ambiental. Por desgses projetos, a Empresa dissemina
a cultura de preservacao e conservacado do meiceatal® procura fortalecer o conceito e
a prética do desenvolvimento sustentavel.

Indicadores de Desempenho Ambiental

As reducdes de emissOes de gases de efeito estu®ANI, se concretizaram com o
desenvolvimento de projetos de Mecanismo de Dedemento Limpo (MDL) de
pequena escala. Com o intuito de direcionar atiléda com responsabilidade
socioambiental a Empresa implantou a Usina de Cacge, em 2005, e modernizou a
Estacdo de Tratamento de Efluentes, em 2008, psojgtie permitiram a geracdo de
créditos de carbono pelo Protocolo de Kyoto. A Esarreconheceu em 2011 reducao de
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custos com geracdo de créditos de carbono equigadeR$ 2,5 milhdes, ja liquidos das
despesas de intermediacdo da venda desses créditos.

MDL — Usina de Co-geracao

O projeto da Usina de Co-geracdo, na Unidade Pépelprovado em 2006 e esta
registrado na Organizacdo das Nacdes Unidas (ONMbijocirani Biomass Electricity
Generation Proje¢t disponivel no site <http://cdm.unfccc.int/Projects/DB/DNV-
CUK1146170596.51/view.

O projeto proporciona diminuir emissdes de GEE, wem que 0S insumos usados para
gueima no processo sao procedentes de residuasédditrestal (biomassa), substituindo
0 uso de recursos haturais nao renovaveis. En@® @@2011, as Reducbdes Certificadas de
Emissdes obtidas totalizaram 1.103.696 tonelad&Cdeq.

O primeiro periodo de 7 anos de validacao destetorencerrou em setembro de 2011 e
estaremos em processo de revalidagédo do projetmgu@NU em 2012.

Reducoes certificadas de emissoes
Usina Cogeracao (mil toneladas CO2eq)

1.104

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total

* A quantidade de créditos referente ao period®@@0 esta diferente do que foi publicado no relatér
anterior devido auditoria de monitoramento.

MDL — Modernizacdo da Estacdo de Tratamento deckfés

Da mesma forma, a modernizacdo da Estacdo de Ematarde Efluentes, na Unidade
Papel, esta registrada na ONU conh@rii Wastewater Methane Avoidance Projedbi
aprovado em 2008 e esta disponivel sie <http://cdm.unfccc.int/Projects/DB/DNV-
CUK1194334826.24/view.

O projeto possibilita reducdo de emissdes de GHE aosubstituicdo da degradacao
anaerobia (sem oxigénio) pela degradacdo aerObra @xigénio) da matéria organica.
Entre 2007 e 2011 as Reducdes Certificadas de Besissbtidas totalizaram 175.815
toneladas de Cq.
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Reducgodes certificadas de emissoes
Tratamento de Efluentes (mil toneladas CO2eq)

176

31 39 34 34 38
B N B O

2007 2008 2009 2010 2011 Total

Em 2011, as acOes direcionadas ao meio ambiergberan investimentos totais de R$
7.899 mil. A maior parte desse recurso, R$ 3.70l foi aplicada na construcdo da
subestacédo rebaixadora de energia de 138 KV patak®3 que tem por objetivo tornar a
empresa consumidora de 100% de energia limpa.

Inventario de GEE (Gases de Efeito Estufa)

Anualmente a Celulose Irani S.A. realiza a vergaa do inventario de GEE através de
organismo certificador. A auditoria € realizadaat®rdo com a NBR ISO 14064:2006.
Durante os anos de 2006 a 2011 foi constatado glRABII é carbono positivo ou
carbono neutro por naturezg ou seja, remove mais GEE da atmosfera do que emit

A partir da verificacdo do Inventario por organishexternos, a Companhia objetiva obter
uma declaracéo independente sobre a qualidadeveptémio, para assegurar aos usuarios
do documento maior confiabilidade nos resultadosuds emissdes. A remocéao de carbono
na IRANI ocorre em funcdo do grande volume de #ita® plantadas. Como beneficio aos
clientes da Empresa e a sociedade como um toda,cpda tonelada de papel produzido
foram sequestradas em 2011 3,5 toneladas dedqCO

O Inventario de Emissdes de Gases de Efeito Estléfeny de orientar acdes de reducédo de
impactos ambientais, procura identificar oportudetade novos projetos de Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL), aumenta a transpar&men sustentabilidade ambiental da
IRANI; fortalece a confianca dos investidores; #iaxaa identificagao de riscos e facilita o
plano de gestdo ambiental da Empresa. Com o Imemtd Emissfes de Gases de Efeito
Estufa, a IRANI se tornou a primeira empresa beasila obter o certificado pela norma
internacional 1ISO 14.064 (2006) relacionada a dfieatéo e a verificacdo de GEE.
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INDICADORES DE DESEMPENHO SOCIAL

Desenvolvimento Humano

O ano de 2011 encerrou com um quadro efetivo de21célaboradores . Comprometida
com a melhoria do clima organizacional interno,ngpeesa investe em capacitacdo dos
colaboradores, beneficios, saude, seguranca edadelide vida, além de priorizar a
comunicacao direta entre liderancas e equipespdusgempre a Gestdo Participativa e
valorizando a diversidade dos seus colaboradores.

Em 2011 foram investidos R$ 10.490 mil em benedicie alimentacéo, transporte, seguro
de vida e plano de saude, R$ 1.787 mil em capdacta@primoramento pessoal e R$ 3.197
mil no programa de participacao nos resultadosR. PP

A Companhia mantém cinco programas estruturais elgertolvimento de pessoas,
alinhados a sua Missdo e Visdo: Programa Cresogyda Motiva, Programa Supera,
Programa Gera e Programa Cuida. O Programa Crgseegengloba um conjunto de
capacitagcbes e treinamentos, busca desenvolver essogs nas competéncias
organizacionais e individuais. O Programa Motivasdau promover a gestdo do clima
organizacional, estabelecendo um ambiente de halarmonico, motivador e desafiador.
O Programa Supera busca avaliar o desempenho deigcados colaboradores da IRANI e
atribuir uma remuneracédo variavel em funcdo daopmdnce de cada um. O Programa
Gera cujo objetivo € assegurar que todas as pessodiatadas estejam adequadas e
integradas a cultura organizacional; que possam &eompanhadas em seu
desenvolvimento e, que ao fim do vinculo profisalpa evidéncia de crescimento de
ambos seja um dos resultados reconhecidos. EjmppbfPrograma Cuida que tem como
objetivo aprimorar a cultura existente, estimulandalancas comportamentais em relacao
aos temas de saude e seguranca e melhorar as@méigicas do ambiente de trabalho,
tornando-os mais seguros. Com estes Programas iaistdagdo da IRANI entende que
esta zelando pela producdo e fortalecimento dotatapiumano, indispensavel a
concretizagcao dos planos da Companhia.

Sociedade

A Empresa preocupa-se com o bem-estar dos moradasesomunidades onde atua, e
contribui para a diminuicdo das desigualdades soc@omo parte de suas acdes em
beneficio da sociedade, a Empresa incentiva egiasr@rojetos educacionais, culturais e
esportivos visando sempre a continuidade das aedes auto-desenvolvimento dos
publicos. Dentre os projetos desenvolvidos destamna parceria com a Junior
Achievement nas unidades de Santa Catarina, Sdo @&io Grande do Sul que estimula

BN

o voluntariado empresarial e a disseminacdo de staelacionados a sustentabilidade;
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Programa Sesi Atleta do Futuro, em parceria corastySC e as Prefeituras Municipais de
Vargem Bonita (SC), Irani (SC) e Ponte Serrada (8@)jeto Broto do Galho em parceria
com o Sebrae/SC e novamente a Prefeitura de VaByamnta (SC); e o Projeto Protetor
Ambiental, desenvolvido em parceria com esta md&mafeitura, Policia Militar Ambiental
de Concordia (SC) e Escola de Educacédo Basica fzal€aganelli.

Para estes projetos, outras doacdes e patrocio@iaiss foram destinados um total de
R$ 313 mil em 2011.

INVESTIMENTOS

A Cia mantém sua estratégia de investir na modsgéz e automacao dos seus processos
produtivos. Os investimentos realizados contabitmem 2011 somaram R$ 44.305 mil,
assim distribuidos:

Terrenos R$ 5.473 mil
Prédios R$ 41 mil
Equipamentos R$ 27.930 mil
Bens em arrendamento mercantil R$ 2.564| mil
Reflorestamento R¥.818 mil
Investimento em desenvolvimento R$ 479 mil
Total R$ 44.305 mil

Os investimentos deste ano foram direcionados d&agicte ao encerramento de alguns
projetos iniciados em 2010 e, em melhorias e duiigies necesséarias ao bom andamento
dos equipamentos e estruturas fisicas da Compatna. dos investimentos mais
importantes foi a aquisicdo de uma subestacao iptedigacdo da planta industrial de
Vargem Bonita — SC a rede de energia 138KV.

MERCADO DE CAPITAIS

O capital social da Irani é representado por 830 de acdes, sendo 7.463.987 (92%)
ordinarias e 640.513 (8%) preferenciais.

Recompra de ac¢des de emissdo propria

O Conselho de Administracdo aprovou em 24.11.20i@rograma de recompra de acdes
de emissdo da Companhia para manutencdo em teaoergosterior cancelamento ou
alienacdo. Foi autorizada a aquisicdo de até 622866s ordinarias e de até 18.645 acbes
preferenciais, representando 10% de cada espécagdis em circulacdo no mercado
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(data-base 30.09.2010). O programa foi concluid®8rde novembro de 2011, sendo que
foram adquiridas 62.300 acdes ordinarias, nomiaatiescriturais e 13.700 acdes

preferenciais, nominativas escriturais. As acOeguigidas no ambito deste Programa

correspondem a 9,05% das acfes ordinarias emagguke 7,31% das acdes preferenciais
em circulacdo na data de encerramento do ProgrAndecisdo sobre a alienacdo ou

cancelamento das acdes objeto do programa seré@doop@rtunamente e comunicada ao
mercado.

Dividendos

A Administragdo da Companhia estd propondo paravagéo da Assembleia Geral
Ordinaria a distribuicéo de dividendos referentesercicio de 2011, no valor de R$ 9.761
mil, correspondentes a R$ 1,33 por acéo prefereadr 1,21 por acdo ordinaria. Sobre
estes valores ndo havera incidéncia de Impostedda

Juros Sobre Capital Proprio

Em 16 de novembro de 2011, o Conselho de Admig&braprovou a distribuicdo de juros
sobre capital préprio referente ao periodo de jareioutubro de 2011 no montante bruto
de R$ 5.000 mil, correspondente a R$ 0,6231385p@43acdo, ordinaria e preferencial.
Sobre este valor distribuido foi retido R$ 750 m@& Imposto de Renda, conforme
determina a legislacdo vigente. O pagamento fduaée no proprio exercicio de 2011 a
conta de cada acionista, deduzindo-se os 15% néées® Imposto de Renda Retido na
Fonte, observando-se os limites dos dividendosugates.

SERVICOS DE AUDITORIA

No ano de 2011 ocorreram por parte dos nossos &adiindependentes prestacdes de
servicos de consultoria para elaboracdo do diagooghra a implantacdo do IFRS —
International Financial Reporting Standards, para adog¢do dos Pronunciamentos dos
CPCs. Este trabalho teve inicio em 2008 e contimusante 2009, 2010 e 2011.

PERSPECTIVAS

As expectativas sdo de um crescimento moderado @amao de 2012, principalmente

devido a um 1° semestre menos aquecido. As taxpgateque estdo em declinio devem
estimular o investimento e o consumo, impactanditigamente no Segmento Embalagem
PO, especialmente a partir da segunda metade ddNanmesmo sentido, 0 aumento da
renda da populacdo brasileira e o pleno empregendefavorecer o setor de Papel e
Embalagens PO. O cenario externo permanece inespecialmente devido a crise fiscal
na Europa, e pode trazer volatilidade aos mercasweditamos que o ano de 2012 seguira
na tendéncia positiva dos anos anteriores.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EN1 DE
DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010.
(Valores expressos em milhares de reais, excetudguaspecificamente indicado).

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Celulose Irani S.A. (“Companhia”) é uma compandierta domiciliada no Brasil,
listada na Bolsa de Valores de Sao Paulo ("BOVEJRAtom sede na Rua General
Jodo Manoel, n°157, 9° andar, municipio de Portegid, RS. A Companhia e suas
controladas tém como atividades preponderanteslaguelacionadas a industria de
papel, embalagem de papeldo ondulado, industrgdizae produtos resinosos e seus
derivados, bem como o comércio de mdveis com pradomia de madeira. Atua no
segmento de florestamento e reflorestamento eaitlomo base de toda sua producéo
a cadeia produtiva das florestas plantadas e elagem de papel.

As controladas diretas estao relacionadas na mpteativa n°4.

Sua controladora é a Irani Participacfes S.A.eslacle andnima brasileira de capital
fechado.

APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As presentes demonstracbes financeiras foram agaevapelo Conselho de
Administracdo em 29 de fevereiro de 2012.

As demonstrac¢des financeiras consolidadas forapapadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS - rim¢ional Financial Reporting
Standards), emitidas pelo IASB — International Astong Standards Board, e praticas
contabeis adotadas no Brasil, com base nos prampeaitos técnicos emitidos pelo
CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis, plenantamvergentes ao IFRS, e
normas estabelecidas pela CVM — Comissédo de Valbobdiarios.

As demonstracgOes financeiras individuais da Coatiarla foram preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, @is divergem das praticas do IFRS
apresentadas nas demonstracbes financeiras separpmto a avaliacdo de

investimentos em controladas pelo método da edinea patrimonial, onde seriam

registrados a custo ou valor justo, em conformidzmie o IFRS.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreersdpielas incluidas na legislacao
societaria brasileira e os Pronunciamentos, amn@uées e as Interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPCovagos pela CVM.

Como nédo existe diferenca entre o patrimdnio liguabnsolidado e o resultado

consolidado atribuiveis aos acionistas controlajoo®nstantes nas demonstracdes
financeiras consolidadas preparadas de acordo solRRSs e as praticas contdbeis
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adotadas no Brasil, e o patrimdnio liquido e resldtda controladora, constantes nas
demonstragdes financeiras individuais preparadeacdelo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresessas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas em um Unico conjunto.

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas esm o custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros e o ativdébgioo mensurados pelos seus
valores justos, conforme descrito nas praticasab@ié a seguir. O custo histdrico
geralmente € baseado no valor justo das contragfest pagas em troca de ativos.

2.1. Novas normas, alteracdes e interpretacOesraeas:
a) Normas, interpretacdes e alteracdes de normasetastem vigor em 31 de
dezembro de 2011 e que nédo tiveram impactos realevasobre as

demonstrag6es contabeis da Companhia.

As interpretacdes e alteracdes das normas existargeguir foram editadas e
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2011.

Norma Principais exigéndas Data de entrada em vigo

Melhorias nas IFRSs —Alteracéo de diversos pronunciament@gplicavel a periodos anuais com inicio

2010 contabeis em ou apoés 1° de janeiro de 2011

Alteragbes a IFRS 1 Isencdo limitada de divulgacBes  Aplicavel a periodos anuais com inicio
comparativas da IFRS 7 para adotantem ou apos 1° de julho de 2010
iniciais

Alteragles a IFRIC 14 Pagamentos antecipados déria  Aplicavel a periodos anuais com inicio
minima de financiamento em ou apés 1° de janeiro de 2011

Alterages a IAS 32 Classificacéo dos direitosmissdo  Aplicavel a periodos anuais com inicio
em ou apos 1° de fevereiro de 2010

IFRIC 19 Extin¢édo de passivos financeiros Aplicavel a periodos anuais com inicio
através de instrumentos patrimoniais em ou apos 1° de julho de 2010

Alteracdes a IFRS 7 Divulgacdes — transferénciaatides Aplicavel a periodos anuais com inicio
financeiro: em ou apads 1° de julho de 2

b) Normas, interpretacdes e alteracbes de normatemtes que ainda ndo estdo
em vigor e ndo foram adotadas antecipadamenteCopatganhia.

As normas e alteracbes das normas existentes a &mgun publicadas e séo
obrigatérias para os periodos contabeis da Compainitiados em 1° de
janeiro de 2012 ou apos essa data, ou para persatdesquentes. Todavia, nao
houve adocdo antecipada dessas normas e altedgdeaticas por parte da

Companbhia.

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor

IFRS 9 (conforme Instrumentos financeiros Aplicavel a periodos anuais com inf
alterada em 2010) em ou apds 1° de janeiro de 2013
Alteragdes a IAS 12 Impostos diferidos - recupevaiids Aplicavel a periodos anuais com

ativos subjacentes quando o ativo € inicio em ou ap6s 1° de janeiro de
mensurado pelo modelo de valor justo2012
de acordo com a IAS .
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Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigo
IAS 28 (Revisado 2011) Revisdo do IAS 28 para incluir as Aplicavel aos exercicios com inicio
“Investimentos em alteracdes introduzidas pelos IFRSs 1&m ou apds 1° de janeiro de 2013

Coligadas Entidades 11e12
com Controle
Compartilhado”

IAS 27 (Revisado Requerimentos do IAS 27 relacionados Aplicavel aos exercicios com inicio
2011), “Demonstra¢gdes demonstracdes financeiras consolidadagm ou apés 1° de janeiro de 2013
Financeiras Separadas” sdo substituidos pelo IFRS 10.

Requerimentos para demonstracdes

financeiras separadas sdo mantidos.

IFRS 10 Substituiu 0 IAS 27 em relagéo aos Aplicavel aos exercicios com inicio
“Demonstracdes requerimentos aplicaveis as em ou apds 1° de janeiro de 2013
Financeiras demonstragdes financeiras consolidadas e

Consolidadas” a SIC 12. O IFRS 10 determinou um

Unico modelo de consolidacédo baseado
em controle, independentemente da
natureza do investimento.

IFRS 11 “Contratos Eliminou o modelo de consolidagao Aplicavel aos exercicios com inicio
Compartilhados” proporcional para as entidades com  em ou apds 1° de janeiro de 2013

controle compartilhado, mantendo apenas

0 modelo pelo método da equivaléncia

patrimonial. Eliminou também o conceito

de “ativos com controle compartilhado”,

mantendo apenas “opera¢des com

controle compartilhado” e “entidades ¢

controle compartilhado”.

IFRS 12 “Divulgag6es Expande os requerimentos de divulgagafplicavel aos exercicios com inicio
de Participagbes em  das entidades que séo ou nédo consolic em ou apos 1° de janeiro de 2013
Outras Entidades” na quais as entidades possuem influéncia.

IFRS 13 “Mensuragdes Substitui e consolida todas as orientagdéplicavel aos exercicios com inicio
ao Valor Justo” e requerimentos relacionados a em ou apods 1° de janeiro de 2013

mensuracao ao valor justo contidos nos

demais pronunciamentos das IFRSs em

um Unico pronunciamento. A IFRS 13

define valor justo, orienta como

determinar o valor justo e os

requerimentos de divulgacao relaciona

a mensuracao do valor justo. Entretanto,

ela ndo introduz nenhum novo

requerimento ou alteracao com relacédo

aos itens que devem ser mensurados ao

valor justo, 0s quais permanecem nos

pronunciamentos originais.

Alteragbes ao IAS 19  Eliminag&o do enfoque do corredor Aplicavel aos exercicios com inicio
“Beneficios aos (“corridor approach”), sendo os ganhos em ou apds 1° de janeiro de 2013
Empregados” perdas atuariais reconhecidos como ot

resultados abrangentes para os planos de

pensao e ao resultado para os demais

beneficios de longo prazo, quando

incorridos, entre outras alteragées.
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Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor
Alteracdes ao IAS 1 Introduz o requerimento de que os itensAplicavel aos exercicios com inicio
“Apresentagao das registrados em outros resultados em ou apés 1° de janeiro de 2013
Demonstracdes abrangentes sejam segregados e

Financeiras” totalizados entre itens que sdo e os que

ndo séo posteriormente reclassificados
para lucros e perdas.

Considerando as atuais operacdes da Companhia ®iade controladas, a
Administracdo n&do espera que essas novas nornagraiacoes e alteracoes
tenham um efeito relevante sobre as demonstragigdbeis a partir de sua
adocao.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC’) aimd® editou os
respectivos pronunciamentos e modificagfes coioglados as IFRSs novas e
revisadas apresentadas anteriormente. Em dec@m@madompromisso do CPC
e da Comissao de Valores Mobilidrios (‘CVM’) de reanatualizado o
conjunto de normas emitidas com base nas atuaigdedas pelo International
Accounting Standards Board (‘IASB’), € esperado gsges pronunciamentos e
modificacbes sejam editados pelo CPC e aprovadaséM até a data de sua
aplicagéo obrigatoria.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

Moeda funcional e conversdo de moedas estrangeiras

As demonstracdes financeiras sdo apresentadasaisn(R$), sendo esta a moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia e desntisladas.

As transacbes em moeda estrangeira sdo inicialmegistradas a taxa de cambio
em vigor na data da transacdo. Os ganhos e perslaltantes da diferenca entre a
conversdo dos saldos em moeda estrangeira para emamfuncional séo
reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, bancos e as &giscéipanceiras de liquidez
imediata, com baixo risco de variacdo de valorpm wencimento inferior ha 90
dias da data da aplicacdo e com a finalidade deda@atecompromissos de curto
prazo.

Contas a receber e provisdo para créditos de dgamduvidosa

As contas a receber de clientes sédo registradas yagbr nominal dos titulos
representativos desses créditos, acrescidos dec@iarcambial quando aplicavel. A
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa éutadla com base nas perdas
estimadas segundo avaliac&o individualizada dams@nreceber e considerando as
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perdas historicas, cujo montante € consideradaisnfe pela Administracdo da
Companhia para cobrir eventuais perdas na reabzigsi créditos.

d) Estoques

S&o demonstrados ao menor valor entre o custo ndédioducdo ou de aquisicao,
e o valor liquido realizavel. O valor liquido redlvel corresponde ao preco de
venda estimado dos estoques, deduzido de todastms@estimados para conclusao
e custos necessarios para realizar a venda.

e) Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Os ativos nao circulantes séo classificados comatidts para venda caso o seu
valor contabil seja recuperado principalmente peionde uma transacéo de venda e
nao através do uso continuo. Essa condicdo é déesdmente quando a venda é
altamente provavel e o ativo ndo circulante estiligponivel para venda imediata

em sua condicao atual. A Administracdo deve estanpcometida com a venda, a

qual se espera que, no reconhecimento, possa seidemda como uma venda

concluida dentro de um ano a partir da data dsifie;ao.

Os ativos nao circulantes classificados como daedtim a venda sdo mensurados
pelo menor valor entre o contabil anteriormenteasteggdo e o valor justo menos o
custo de venda.

f) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sdo @vsliaas demonstracoes
financeiras individuais pelo método de equivalépetimonial.

Conforme o método de equivaléncia patrimonial,¥@s$timentos em controladas
sdo ajustados para fins de reconhecimento da ipagé&o da Companhia no lucro
Ou prejuizo e outros resultados abrangentes deotaad.

g) Propriedade para investimentos

O imovel classificado como propriedade para inwestito esta demonstrado ao
valor de custo, deduzido de depreciacédo e perdaedocdo ao valor recuperavel
acumuladas.

A depreciacdo € reconhecida com base na vida sitihada de cada ativo pelo
método linear, de modo que o valor do custo menssuovalor residual apos sua
vida util seja integralmente baixado. A vida Ustimada, os valores residuais e 0s
métodos de depreciacdo sdo revisados no final da egercicio e o efeito de
quaisquer mudancas nas estimativas é contabiljzadpectivamente.

As receitas geradas pela propriedade para investimgue encontra-se alugada
sdo reconhecidas no resultado, dentro de cadasténgia.
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h)

)

k)

Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa ddtemm registrado em
propriedades para investimento sdo determinadas gitdrenca entre os valores
recebidos na venda e o valor contabil do ativojdeeaconhecidos no resultado.

Imobilizado

Os ativos imobilizados sao avaliados pelo custoadeaisicdo, deduzidos de
depreciagcdo acumuladas e perda por reducdo ao vedmperavel, quando

aplicavel. Sdo registrados como parte dos custesnaabilizacbes em andamento,
no caso de ativos qualificaveis, 0s custos de estiprés capitalizados. Tais
imobilizacdes sao classificadas nas categoriasuadeg do imobilizado quando
concluidas e prontas para o uso pretendido. A deg@0 desses ativos inicia-se
guando eles estao prontos para o uso na mesmadmeatros ativos imobilizados.

A Companhia utiliza o método de depreciacao linedinida com base na avaliacao

da vida util estimada de cada ativo, com base xmpeecatativa de geracdo de

beneficios econbmicos futuros, exceto para teamgjuais ndo sao depreciadas. A
avaliacdo da vida util estimada dos ativos é rel@isanualmente e ajustada se
necessario, podendo variar com base na atualizac@oldgica de cada unidade.

Ativo biol6gico

Os ativos biologicos da Companhia sédo represenfadiosipalmente por florestas

de pinus que sao utilizados para producdo de paeéss embalagem, caixas e
chapas de papeldo ondulado e ainda para comeac@tizpara terceiros e extracao
de goma resina. As florestas de pinus estdo lack& proximas a fabrica de
Celulose e Papel em Santa Catarina, e também nd&Rinde do Sul, onde séo
utilizadas para produgédo de goma resina e pararc@tieacao de toras.

Os ativos biologicos sdo avaliados a valor justmoseas despesas de venda
periodicamente, sendo a variacdo de cada periadmhrecida no resultado como
variacdo de valor justo dos ativos bioldgicos.

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (“Impaintiie

A Companhia adota como procedimento revisar o sd&lativos ndo circulantes
para determinar se ha alguma indicacdo de quatiass sofreram alguma perda
por reducdo ao valor recuperavel, sempre que eveoio mudancas de
circunstancias indiguem que o valor contabil deativo ou grupo de ativos possa
nao ser recuperado com base em fluxo de caixeofufissas revisdes ndo indicam a
necessidade de reconhecer perdas por reducdocaga@lperavel.

Imposto de renda e contribuicdo social (correrntidezido)

O imposto de renda e contribuicdo social corresé@sprovisionados com base no
lucro tributavel determinado de acordo com a leg&b tributéria em vigor, que é
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diferente do lucro apresentado na demonstracaesitado, porque exclui receitas
ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outrasieias, além de excluir itens ndo
tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permaneitprovisdo para imposto de
renda e contribuicdo social é calculada individ@adta por cada empresa com base
nas aliquotas vigentes no fim do exercicio. A Camhpmadota a taxa vigente de
34% para apuracdo de seus impostos, entretantong®ladas Habitasul Florestal
S.A.e Iraflor — Comércio de Madeiras Ltda. adotamatpresumida de 3,08% e a
Irani Trading S.A. adota a taxa presumida de 10,88%

Sobre as diferencas temporéarias para fins fisqaisjuizos fiscais, reserva de
reavaliacdo e dos ajustes de custo atribuido eadac@o do valor justo de ativos
bioldgicos séo registrados imposto de renda e iboitéo social diferidos. Os
impostos diferidos passivos sédo geralmente recatteesobre todas as diferengas
temporarias tributaveis e os impostos diferidogoatisdo reconhecidos sobre todas
as diferencas temporarias dedutiveis, apenas qdangoovavel que a Companhia
apresentara lucro tributavel futuro em montantécufte para que tais diferencas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

Empréstimos e financiamentos, debéntures, cédularétbto imobiliario — CCl e
certificado de direitos creditérios do agronegédzDCA

S&o registrados pelos valores originais de captagéduzidos dos respectivos
custos de transacdo quando existentes, atualizadosetariamente pelos
indexadores pactuados contratualmente com os egdacrescidos de juros
calculados pela taxa de juros efetiva e atualizamba variagcdo cambial quando
aplicavel, até as datas dos balancos, conformeitbesm notas explicativas.

m) Instrumentos financeiros derivativos mensuradoalar yusto

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaigoelo valor justo na data do
balangco em contrapartida de receitas ou despesasncéiras no resultado do
periodo.

Arrendamento mercantil

Como arrendatario

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos qaaiCompanhia fica
substancialmente com todos os riscos e benefieiggapriedade séo classificados
como arrendamento financeiro. Todos o0s outros damentos sdo classificados
como operacional e registrados no resultado doogeri Os arrendamentos
financeiros séo registrados como se fossem umareofimanciada, reconhecendo,
no seu inicio, um ativo imobilizado e um passivdidanciamento (arrendamento).
O imobilizado adquirido nos arrendamentos finammseié depreciado pelas taxas
definidas na nota explicativa n® 14.
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P)

Q)

Os pagamentos feitos para os arrendamentos opmmacidliquidos de todo
incentivo recebido do arrendador) sdo apropriadosesultado pelo método linear
ao longo do periodo do arrendamento.

Como arrendador

A receita de aluguel oriunda de arrendamento ojmeralc € reconhecida pelo
método linear durante o periodo de vigéncia dodamento em questdo. Os custos
diretos iniciais incorridos na negociacéo e preg@rado leasing operacional séo
adicionados ao valor contabil dos ativos arrendalosconhecidos também pelo
método linear pelo periodo de vigéncia do arrendéme

Provisdes

Uma proviséo é reconhecida no balanco quando a @umep tem uma obrigacao
presente, legal ou ndo formalizada, como consegué&ecum evento passado e &
provavel que recursos sejam exigidos para liquidaa obrigacdo. Sao constituidas
em montante, considerado pela Administracdo, sufiei para cobrir perdas
provaveis, sendo atualizada até a data do balabggrvada a natureza de cada
risco e apoiada na opinido dos advogados da Conganh

Julgamentos, estimativas e premissas contabeifiGiginas

Na elaboracdo das demonstracfes financeiras foréilimados julgamentos,
estimativas e premissas contabeis para a contgdilizde certos ativos, passivos e
outras transagodes, e no registro das receitapeshsdos periodos.

A definicdo dos julgamentos, estimativas e prersissantabeis adotadas pela
Administracéo foi elaborada com a utilizacado dathores informacdes disponiveis
na data das demonstracdes financeiras, envolveqaoiéncia de eventos passados,
previsdo de eventos futuros, além do auxilio de@afistas, quando aplicavel.

As demonstracdes financeiras incluem, portantoasdstimativas, tais como, mas
ndo se limitando a: selecdo de vida util dos bengybilizado, a realizacdo dos
créditos tributarios diferidos, provisbes para ttosd de liquidacdo duvidosa,
avaliacdo do valor justo dos ativos biolégicos,vigdes fiscais, previdenciarias,
civeis e trabalhistas, avaliacdo do valor justoceeos instrumentos financeiros,
além de reducéo do valor recuperavel de ativos.

Os resultados reais dos saldos constituidos contiliaagbo de julgamentos,
estimativas e premissas contabeis, quando de stizaefealizacdo, podem ser
divergentes dos reconhecidos nas demonstracoesdinas.

Apuracao do resultado

s

O resultado € apurado pelo regime de competénciaexdcicios e inclui
rendimentos, encargos e variacdes cambiais as afigass, incidentes sobre ativos

Versdo: 1

PAGINA: 48 de 106



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CELULOSE IRANI SA

Notas Explicativas

Y

e passivos circulantes e de longo prazo, bem cguando aplicavel, inclui os
efeitos de ajustes de ativos para o valor de ez

Reconhecimento das receitas

A receita € mensurada pelo valor justo da contt@@arecebida ou a receber,
deduzida de quaisquezstimativas de devolugcbes, descontos comerciaig e/o
bonificacées concedidos ao comprador e outras dedwsgmilares.

A receita de vendas de produtos é reconhecida quadds as seguintes condi¢des
forem satisfeitas:

a Companhia transferiu ao comprador os riscos efilmdws significativos

relacionados a propriedade dos produtos;

* a Companhia ndo mantém envolvimento continuado estdg dos produtos
vendidos em grau normalmente associado a propeedach controle efetivo
sobre tais produtos;

» 0 valor da receita pode ser mensurado com coritiabi;

» & provavel que os beneficios econdmicos associadmnsacao fluirdo para a
Companbhia; e

e 0s custos incorridos ou a serem incorridos reladoa a transacdo podem ser

mensurados com confiabilidade.

Subvencdes governamentais

Os diferimentos de recolhimento de impostos, cadosddireta ou indiretamente

pelo Governo, exigidos com taxas de juros abaixondecado, sdo tratados como
uma subvencdo governamental, mensurada pela difeesire os valores obtidos e
o valor justo calculado com base em taxas de jdeomercado. Essa diferenca é
registrada em contrapartida da receita de vendassuitado e sera apropriado com
base na medida do custo amortizado e a taxa etail@go do periodo.

Lucro por acao basico e diluido

Calculado com base na média ponderada das acOesiremacdo durante o
exercicio.

Demonstracdo do valor adicionado (“DVA”)

A legislacao societaria brasileira requer a aptes@o da demonstracdo do valor
adicionado como parte do conjunto das demonstrdg@@eeiras apresentadas pela
Companhia. Esta demonstragao tem por finalidad#eaviar a riqueza criada pela
Companhia e sua distribuicdo durante os periodesaptados.
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A DVA foi preparada seguindo as disposi¢des contitaCPC 09 — Demonstracao
do Valor Adicionado e com base em informagfes abtibs registros contébeis da
Companhia, que servem como base de preparacaemasstracoes financeiras.

4. CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
As demonstragOes financeiras consolidadas abrarggedelulose Irani S.A. e suas
controladas conforme segue:
Participagéo no capital social - (%)
Empresas controladas - participacdo direta 2011 2010
Habitasul Florestal S.A. 100,00 100,00
Irani Trading S.A. 99,98 99,98
Meu Moével de Madeira LTDA. 99,93 99,93
HGE - Geracao de Energia Sustentavel LTDA. 99,98 99,98
Iraflor - Comércio de Madeiras LTDA. 99,99 -
As praticas contabeis adotadas pelas empresalealais sdo consistentes com as
praticas adotadas pela Companhia. Nas demonstréigéaseiras consolidadas foram
eliminados os investimentos nas empresas contladaresultados das equivaléncias
patrimoniais, bem como os saldos das operacoazagast e lucros nao realizados entre
as empresas. As informacfes contabeis das cordmolatilizadas para consolidacao
tém a mesma data base da controladora.
As operacdes de cada uma das controladas estémneldas na nota explicativa n® 13.
5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Os saldos de Caixa e equivalentes de caixa séesepgados conforme segue:
Controladora Consolidado
31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10
Fundo fixo 16 17 21 21
Bancos 1.272 2.195 2.477 2.445
Aplicacdes financeiras 71.208 36.979 72.224 37.896

72.496 39.191 74.722 40.362

As aplicacBes financeiras sdo remuneradas com fierela- CDB, a taxa média de

102,5% do CDI.
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6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
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Controladora Consolidado
31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10
Contas a receber de:
Clientes - mercado interno 89.957 77.572 94.577 82.357
Clientes - mercado externo 4.152 2.895 4.198 2.949
Controladas 1.905 2.132 - -
96.014 82.599 98.775 85.306
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (5.834 (5.696) (6.544) (6.406)
90.179 76.903 92.231 78.900
A composicdo das contas a receber por idade dinesme € como segue:
Controladora Consoldado
31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10
A vencer 81.929 73.687 83.628 75.644
Vencidos até 30 dias 6.769 2.113 7.125 2.203
Vencidos de 31 a 60 dias 386 524 386 563
Vencidos de 61 a 90 dias 115 288 124 288
Vencidos de 91 a 180 dias 162 48 180 48
Vencidos ha mais de 180 dias 6.652 5.939 7.331 6.560
96.014 82.599 98.775 85.306

O prazo médio de crédito na venda de produtos &3d#ias. A Companhia constitui
provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa parecatas a receber vencidas ha mais
de 180 dias com base em analise da situacéo fiinameecada devedor e ainda baseada
em experiéncias passadas de inadimpléncia. Tamaéneanstituidas provisdes para
crédito de liquidacdo duvidosa para contas a recahecidas ha menos de 180 dias,
nos casos em que o0s valores sdo considerados peréeeis, considerando-se a

situacao financeira de cada devedor.

Controladora Consolidado
31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10
Saldo no inicio do exercicio (5.696) (5.326) (6.406) (6.042)
Provisbes para perdas reconhecidas (146) (571) (146) (571)
Valores recuperados no periodo 8 201 8 207
Saldo no final do exercicio (5.834) (5.696) (6.544) (6.406)

Parte dos recebiveis no valor de R$ 42.308, es@idas como garantia de algumas
operacoes financeiras, dentre elas cesséao fidacéar25% do valor do saldo devedor
principal das debéntures (nota explicativa 17aneltém cessao fiduciaria de 3 (trés)

parcelas de aluguel da operacédo CCI (nota explacab).
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7. ESTOQUES

Controladora Consoldado
31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10
Produtos acabados 5.486 6.237 7.442 7.975
Materiais de producéo 18.364 20.370 18.364 20.370
Materiais de consumo 11.890 10.340 11.924 10.340
Outros estoques 626 280 626 322
36.366 37.227 38.356 39.007

O custo dos estoques reconhecido como despesaealorano em relacdo as operacdes
continuadas foi de R$ 345.377 (R$ 312.425 em 20&0pdividual e R$ 353.393 (R$
320.090 em 2010) no consolidado.

O custo dos estoques reconhecido como despesaatdionenhuma reducéo referentes

a perdas de estoques ao valor liquido realizavelAdiinistracdo espera que 0s
estoques sejam recuperados em um periodo infetidmaeses.

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Estéo apresentados conforme a seguir:

Controladora Consolidado
31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10

ICMS sobre aquisicdo de imobiizado 3.457 5.286 3.463 5.298
ICMS 321 888 341 888
IPI 5.547 4.147 5.547 4.147
Imposto de renda 908 548 9208 550
Contribuicao social 338 152 338 153
Imposto de renda retido na fonte 245 - 245 -
Outros 7 15 7 15

10.823 11.036 10.849 11.051
Parcela do circulante 8.661 8.635 8.687 8.650
Parcela do néo circulante 2.162 2.401 2.162 2.401

Os créditos de ICMS sobre aquisicdo de imobilizado gerados em relacdo as
compras de bens para o ativo da Companhia e d&aditis em 48 parcelas mensais e
consecutivas conforme previsto em legislagéo cqia tto assunto.

Os créditos de IPI sdo gerados em relacdo as efgsside insumos utilizados no
processo produtivo e sao utilizados para compeatiztos gerados pelas operacdes de
venda de cada unidade produtiva.
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9.

BANCOS CONTA VINCULADA

Controladora e

Consolidado
31.12.11 31.12.10
Banco do Brasil - Nova York - a) 3.840 5.976
Banco Credit Suisse - Brasil - b) 4.834 4.508
8.674 10.484
Parcela do circulante 5.143 6.419
Parcela do ndo circulante 3.531 4.065

Versdo: 1

a) Banco do Brasil — Nova York / Estados Unidos da Acaé- representado por
valores retidos para garantir as amortizacbes daselas trimestrais do
empréstimo de pré-pagamento de exportagdo captedo §o banco Credit

Suisse, referente a parcela com vencimento emefiegate 2012.

b) Banco Credit Suisse Brasil — representado por &saloetidos em aplicacoes
financeiras para garantir Swap de Fluxo de Cdiste valor esta classificado
no curto e no longo prazo em relacdo as parcelasesigate previstas no
contrato. Os resgates estao ocorrendo em 8 pasatasstrais, que iniciaram
em setembro de 2011. Enquanto retido o valor é menado como aplicacao

financeira de renda fixa privada — CDB, equivaleni®©8% do CDI.

10. OUTROS ATIVOS

Controladora Consolidado
31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10

Créditos de carbono 6.378 5.789 6.378 5.789
Adiantamento a fornecedores 1.412 347 1.425 357
Créditos de funcionarios 982 833 1.004 835
Renegociacdo de clientes 3.309 3.625 3.340 3.656
Despesas antecipadas 1.025 2.296 1.057 2.298
Outros créditos 494 520 567 628

13.600 13.410 13.772 13.563
Parcela do circulante 12.205 8.319 12.350 8.445
Parcela do ndo circulante 1.395 5.091 1.422 5.118

Créditos de carbono — a Companhia possui projetcadgres de créditos de carbono
originados pela diminuicdo de gases de efeito @&stoimo didoxido de carbono e
metano, proporcionados pela instalacdo da Usin&€ageracdo e pela Estacdo de
Tratamento de Efluentes na unidade Papel em VaRymmita, SC. Esses créditos sao
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comercializados através de contratos firmados,mioité do protocolo de Kyoto, com
empresas localizadas em paises considerados desdoscobrigados a reducdo de
emissdes. Os créditos sdo reconhecidos confornmageate competéncia como reducao
dos custos do processo produtivo e sdo mensuragl@caldo com a metodologia
aprovada no protocolo de Kyoto para cada projeiasiderando o valor provavel de
realizacdo estimado com base nos contratos firmd&ttos31 de dezembro de 2011 a
grande maioria dos créditos que sao os volumegigeraté outubro de 2011, ja se
encontravam auditados pdliNV - DET NORSKE VERITAS CERTIFICATION AS e
estavam aguardando a emissdo dos respectivososrguira serem negociados. A
Administracao espera que estes créditos sejamdamitm um periodo inferior a 12
meses.

Renegociacdo de clientes - se refere a créditadielgtes em atraso para os quais a
Companhia realizou contratos de confissdo de diamadando seu recebimento. O
vencimento final das parcelas mensais serd em rieede 2014 e a taxa média de
atualizacdo é de 2% a.m., reconhecidas no resuftadocasido de seu recebimento.
Alguns contratos tem clausula de garantias de maguiequipamentos e imoveis
garantindo o valor da divida renegociada.

Despesas antecipadas — se refere principalmente€raigs de seguros pagos por
contratacdo de apodlices de seguros para todas idades da Companhia, e séo
reconhecidos no resultado do exercicio mensalnmeglte prazo de vigéncia de cada
uma das apolices.

11. ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDOS PARA VENDA E
PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO

Por decisdo do Conselho de Administracdo da Conmpaaim outubro de 2010 foram
encerradas as atividades de fabricacdo de moveiRienNegrinho, SC. Os ativos
daguela unidade foram avaliados pela Administragddoram classificados nas
Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 204® mantidos para venda
pelo valor residual contabil na data do balancstouvijue as avaliagdes feitas apontaram
valor de mercado liquido de comissdes e custosquemarcializacdo acima deste valor
residual contabil. Os estoques estao classificpdlmsseu valor contabil de aquisicdo, e
a Administracdo avalia como recuperaveis pela snda no mercado.

Esta operacdo ndo apresentava passivos em 3leatalmtezde 2011.

Controladora e

Consolidado
31.12.11  31.12.10
Estoques 195 530
Imobilizado 657 6.560
Ativos de operacao descontinuada 852 7.090
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Em 2011, parte dos imoOveis daquela unidade foramgadios para operagbes de
empresas da regido, até que as condi¢cdes de vesdasdmos sejam favoraveis para a
Companhia. Desta forma os mesmos estdo sendosiéckdos nessas demonstracdes
para Propriedade para Investimento conforme abaixo.

Controladora e
Consolidado
31.12.11 31.12.10

Imobilizado - Edificacbes 4.997 -
Total de propriedade para investimento 4.997 -

As receitas geradas pela propriedade para invetiingpie encontra-se alugada séo
reconhecidas no resultado em cada periodo de cénqpet

12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOSATIVO

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Imposto de renda diferido ativo

Sobre provisbes temporarias 11.261 9.203 11.293 9.206
Sobre prejuizo fiscal 932 1.272 932 1.272

Contribuicdo social diferida ativa
Sobre provisbes temporarias 4.054 3.316 4.071 3.316
Sobre base de calculo negativa 336 458 336 458
16.583 14.249 16.632 14.252

A Administracdo reconhece imposto de renda e dong&o social diferidos sobre
diferencas temporarias, prejuizo fiscal e basetivegda contribuicdo social. Com base
em projecdes orcamentarias aprovadas pelo Conseo Administracdo, a

Administracdo estima que esses créditos sejamzaeak conforme demonstrado

abaixo:
Periodt Valor R$

2012 5.109
2013 1.902
2014 2.245
2015 4,350
2016 3.026

16.632
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A movimenta¢ado do imposto de renda e contribuigiiat diferidos — ativo, é assim
demonstrada :

Controladora Saldo incial Reconhecido Saldo Final
no Resultado

Impostos diferidos ativos com relagao a:

Provisdo para participacdes 883 138 1.021
Proviséo para riscos diversos 11.343 2.818 14.161
Outros 293 (159) 134
Total diferencas temporarias 12.519 2.797 15.316
Prejuizos fiscais 1.730 (463) 1.267
14.249 2.334 16.583

Consolidado Saldo incial Reconhecido Saldo Final

no Resultado

Impostos diferidos ativos com relagao a:

Proviséo para participacdes 883 138 1.021
Proviséo para riscos disversos 11.343 2.818 14.161
Outros 296 (113) 183
Total diferencas temporarias 12.522 2.843 15.365
Prejuizos fiscais 1.730 (463) 1.267

14.252 2.380 16.632

13. INVESTIMENTOS

Habitasul Irani Meu Mével HGE Irafior Total
Florestal Trading de Madeira  Geracédo de Energia  CoondecMadeiras
Em 31 de dezembro de 2009 99.827 76.047 - 3.529 - 179.403
Aumento de capital - - 1.467 - - 1.467
Resultado da equivaiéncia patrimonial 28.150 11.776 43 - - 39.969
Dividendos propostos (8.018) (2.772) - - - (10.790)
Em 31 de dezembro de 2010 119.959 85.051 1.510 3.529 - 210.049
Resultado da equivaléncia patrimonial 10.589 11.922 (151) - 594 22.954
Dividendos propostos (28.023)  (12.090) - - - (40.113)
Aporte de Capital - - 37.536 37.536
Adiantamento para futuro aumento de Capital 12.510  5.640 - - - 18.150
Em 31 de dezembro de 2011 115.033 90.523 1.359 3.529 38.130 248.575
Capital social integralizado 28.260 41.226 4.300 4.010 37.540
Patrimdnio liquido 115.034 90.536 1.360 3.530 38.134
Resultado do periodo 10.590 11.923 (147) - 594
Participagéo no capital em % 99,99 99,98 99,93 99,98 99,99

A controlada Habitasul Florestal S.A., realiza egées de plantio, corte e manejo de
florestas de pinus e extragdo de resinas.
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A controlada Irani Trading S.A., realiza operacdesintermediacédo de exportacdes e
importacdes de bens, exportacdo de bens adqupmtastal fim e na administracédo e

locacdo de imoveis.

A controlada Iraflor Comércio de Madeiras Ltdagliza operacdes de administracdo e
comercializacdo de florestas para a controladotal@e Irani S.A. e também para o

mercado.

A controlada Meu Movel de Madeira Comércio de MéweiDecoracoes Ltda., realiza
operacdes de venda a varejo de moéveis e decorac@esvicos de montagem de

moveis.

A controlada HGE Geracao de Energia Sustentavel. Lfdi adquirida em 2009 e tem
por objeto a geracdo, transmisséo e distribuicderdegia elétrica de origem edlica
para fins de comércio em carater permanente, coodutor independente de energia.
Esta empresa continua em fase pré-operacional l@ @gprojetos para implementéa-

los.

14. IMOBILIZADO

a) Composicao do imobilizado

2011 2010
Depreciacéo Valor Valor

Controladora Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos 123.901 - 123.901 123.894
Prédios e construgdes 36.268 (7.154) 29.114 28.136
Equipamentos e instalacbes 515.845 (189.073) 326.772 344.035
Veiculos e tratores 1.774 (1.278) 497 513
Outras imobilizacbes* 13.160 (8.508) 4.651 4.757
Imobilizacdes em andamento 20.614 - 20.614 5.216
Adiantamento fornec. de imobilizado 759 - 759 6.740
Bens contratados em leasing financeiro 27.780 (11.188) 16.592 17.745
Imobilizacdes em imdveis de terceiros 16.061 (2.034) 14.027 14.669

756.161 (219.235) 536.927 545.705

PAGINA: 57 de 106



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CELULOSE IRANI SA

Notas Explicativas

Versdo: 1

2011 2010
Depreciacéo Valor Valor

Consolidado Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos 174.487 - 174.487 169.014
Prédios e construcdes 147.777 (30.405) 117.372 118.624
Equipamentos e instalagfes 515.971 (189.103) 326.868 344.115
Veiculos e tratores 1.877 (1.293) 584 603
Outras imobilizacdes* 15.851 (8.267) 7.583 5.076
Imobiliza¢cdes em andamento 21.024 - 21.024 7.736
Adiantamento fornec. de imobilizado 759 - 759 6.741
Bens contratados em leasing financeiro 27.904 (11.195) 16.709 17.745
Imobilizagcdes em iméveis de terceiros 16.062 (2.034) 14.028 14.669

921.711 (242.297) 679.414 684.323

(*) Saldo referente a imobilizagbes como moveis tensilios, softwares e

equipamentos de informatica.

Sintese da movimentacao do imobilizado:

Controladora Consoldado
31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10
Saldo inicial 545.705 570.282 684.323  709.409
Adicoes 38.111 19.926 44.305 20.882
Baixas (10.957) (12.085) (11.089) (12.587)
Depreciacdo (35.932) (32.418) (38.125) (33.381)
Saldo final 536.927 545.705 679.414 684.323

b) Método de depreciacao

O quadro abaixo demonstra as taxas anuais de degiedefinidas com base na vida
atil econdmica dos ativos. A taxa utilizada est@spntada pela média ponderada.

Taxa %

Prédios e construgcdes *
Equipamentos e instalacdes **
Méveis , utensilios e equipamentos
de informética

Veiculos e tratores

2,25
6,45

5,71
20,00

* incluem taxas ponderadas de imobiizacbes ememdle terceiros

** incluem taxas ponderadas de leasing financeiros
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c) Outras informacdes

As imobilizacdes em andamento referem-se a obres rpalhoria e manutencdo do
processo produtivo das Unidades Papel e Embalageiaegem Bonita — SC e da
Unidade Embalagem em Indaiatuba — SP. Durante mdugrforam capitalizados
custos com taxa média de 9,18%, de empréstimagadiils especificamente para
financiar a execucao de alguns projetos de investios, no montante de R$ 1.764.

O adiantamento a fornecedores refere-se aos imegsibs nas Unidades Papel e
Embalagem de Vargem Bonita — SC.

A Companhia tem responsabilidade por contratos mendamento mercantil de
magquinas, equipamentos de informatica e veicutog, @ausulas de opg¢édo de compra,
negociados com taxa pré-fixada e 1% de valor rasidarantido pago ao final ou
diluido durante a vigéncia do contrato, e que temagarantia a alienacao fiduciaria
dos préprios bens. Os compromissos assumidos esg@trados como empréstimos
no passivo circulante e nao circulante.

As imobilizagcbes em imoéveis de terceiros referen&geforma civil na Unidade de
Embalagem em Indaiatuba-SP que € depreciada pealodonénear a taxa de 4%
(quatro por cento) ao ano. O imével € de proprieddds empresas MCFD —
Administracdo de Imoveis Ltda. e PFC — Administeagé Imodveis Ltda., sendo que o
onus da reforma foi todo absorvido pela Celuloasil§.A.

d) Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizadpdirment)

A Companhia néo identificou indicadores que pudesszluzir o valor de realizacdes
de seus ativos em 31 de dezembro de 2011.

e) Ativos cedidos em garantia

A Companhia possui certos ativos imobilizados enargéa de operagdes financeiras,
conforme descrito nas notas explicativas 16 e 17.

15. ATIVO BIOLOGICO

Os ativos biolégicos da Companhia compreendem tivoud plantio de florestas de
pinus e eucalipto para abastecimento de matémaapma producdo de celulose
utilizada no processo de producédo de papel, predde&esinas e vendas de toras de
madeira para terceiros.

O saldo dos ativos biologicos da Companhia é cotopgeslo custo de formacéo das
florestas e do diferencial do valor justo sobreuste de formacéo. Desta forma, o
saldo de ativos biologicos como um todo estd neglst a valor justo conforme a
seqguir:
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Controladora Consolidado
31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10
Custo de formacao dos ativos biologicos ~ 36.489 40.789 74.107 44.003
Diferencial do valor justo 92.027 120.662 165.890 194.212
Ativo biolégico a valor justo 128.516 161.451 239.997 238.215

A Companhia considera que deste total de ativdsdiams, R$ 161.188 sao florestas
utilizadas como materia-prima para producdo delasdue papel, dos quais, R$
114.745 se referem a florestas formadas que possmside 6 anos. O restante dos
valores se referente a florestas em formacéo, as qunda necessitam de tratos
silviculturais. Esses ativos estdo localizados ipnoés a fabrica de Vargem Bonita, SC,
onde sdo consumidos.

Os ativos biolégicos utilizados para producédo dmes e vendas de toras representam
R$ 78.809, e estéo localizados no litoral do RS.

A colheita destas florestas é realizada principatmeem funcdo da utilizacdo de
matéria-prima para a producdo de celulose e papehtivo biolégico de SC, e as
florestas sédo replantadas assim que colhidas, fatonam ciclo de renovagdo que
atende a demanda de producdo da unidade prodddéigara os ativos bioldgicos do
RS, a extracdo de resina é realizada em funca@apukcicade de geracao da floresta
existente, e a extracdo de madeira para vendaake e da em funcdo da demanda de
fornecimento na regiao.

a) Premissas para o reconhecimento do valor justo snenstos para vendas dos
ativos bioldgicos.

A Companhia reconhece seus ativos biolégicos ar yakio seguindo as seguintes
premissas em sua apuracgao:

(1) A metodologia utilizada na mensuracdo do valorojudbs ativos bioldgicos
corresponde a projecdo dos fluxos de caixa futdeoscordo com o ciclo de
produtividade projetado das florestas nos cicloscdde determinados em
funcdo da otimizacéo da producao, levando-se emidenacdo as variacdes de
preco e crescimento dos ativos biologicos;

(i) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixaafale Custo do Capital
Proprio (Capital Asset Pricing Model — CAPM). O tuslo capital proprio é
estimado por meio de analise do retorno almejadomestidores em ativos
florestais;

(i)  Os volumes de produtividade projetados das flosesé definidos com base
em uma estratificacdo em funcdo de cada espém&da sortimentos para o
planejamento de producdo, idade das florestas, ngate produtivo e
considerado um ciclo de producdo das florestas. cBadas alternativas de
manejo para estabelecer o fluxo de producdo deolgmgzo ideal para
maximizar os rendimentos das florestas, e supabastecimento exigido pela
industria;
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(iv)  Os precos adotados para os ativos biolégicos s@oegss praticados em cada
periodo de andlise, baseados em pesquisas de wmerezsl regides de
localizacdo dos ativos. Sao praticados precos enmmdéf® culbico, e
considerados o0s custos necessarios para colocagaatidos em condigcédo de
venda ou consumo;

(v) Os gastos com plantio utilizados sdo os custos almaigdo dos ativos
biolégicos praticados pela Companhia;

(vi) A apuracdo da exaustdo dos ativos biologicos ézaela com base no valor
justo médio dos ativos biolégicos, multiplicado gelolume colhido no
periodo;

(vii) A Companhia revisa o valor justo de seus ativo$obicos periodicamente,
considerando o intervalo que julga suficiente pgra ndao haja defasagem do
saldo de valor justo dos ativos biolégicos regikir@m suas demonstracdes
financeiras.

Entre as principais premissas consideradas no lgabo valor justo dos ativos
biolégicos estdo a remuneracdo dos ativos progtescontribuem, a taxa de 3% a.a, e
a taxa de desconto, de 8% a.a em 2011.

As avaliacdes dos valores justos dos ativos biotdgem 31 de dezembro de 2011 e
2010 foram realizadas por consultores especialgzadotratados pela administracéo,
e devido as variacbes de premissas e o crescindastfiorestas no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011, a Companhia registrsie mxercicio, um ganho,
conforme demonstrado abaixo.

Neste exercicio a Companhia ndo observou nenhumtewvgue impactasse a

valorizacdo do ativo biolégico, como temporaispsa¢ outros que podem afetar as
florestas.
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b) Principais movimentacdes

As movimentac¢des do periodo sdo demonstradas abaixo

Controladora Consoldado

Saldo inicial 01.01.2010 143.881 199.743
Plantio 3.737 3.970
Exaustéo

Custo historico (2.169) (2.758)

Valor justo (5.335) (13.478)
Variagéo do valor justo 21.337 50.738
Saldo em 31.12.10 161.451 238.215
Plantio 4.536 4.857
Exaustao

Custo historico (1.452) (3.867)

Valor justo (4.832) (13.535)
Transferéncia para capitalizacao
em controlada (37.536) -
Variagao do valor justo 6.349 14.327
Saldo em31.12.11 128.516 239.997

A exaustdo dos ativos bioldgicos dos periodos dibistancialmente apropriada ao
custo de producdo, apds alocacdo nos estoques nteedidlheita das florestas e
utilizac&o no processo produtivo ou venda paraies.

Em 03 de junho de 2011, o Conselho de Administrai@ai@Companhia aprovou a
integralizacdo de capital na Iraflor Comércio de d®leas Ltda, através da
transferéncia de ativos florestais de propriedaml€dmpanhia. Esta operacéao teve
por objetivo final proporcionar uma melhor gest@s dtivos florestais e a captacdo
de recursos através de CDCA, conforme divulgadaota explicativa h16.

c) Ativos biolégicos cedidos em garantia

A Companhia possui certos ativos biologicos emrgeas de operacdes financeiras,
conforme descrito nas notas explicativas 16 e 17.

d) Producéo em terras de terceiros
A Companhia possui contratos de arrendamentos adcelaveis para producéo de

ativos biologicos em terras de terceiros, chamatkgarcerias. Estes contratos
possuem validade até que o total das florestateaigs nestas areas sejam colhidos.
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16. CAPTACOES

Controladora Consolidado
31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10

Circulante

M oeda nacional
FINAME 8.604 10.252 8.604 10.252 a)
Capital de giro 30.171 63.308 30.666 63.308 b)
Capital de giro - CDCA 15.505 - 15.505 - 9]
Leasing financeiro 1.065 602 1.102 602 d)
Cédula de crédito imobiliario - CCl - - 13.258 13.258 e)

Total moeda nacional 55.345 74.162 69.135 87.420

Moeda estrangeira
Leasing financeiro 2.475 2.199 2.475 2.199 f)
Adiantamento contrato de cambio 5.641 322 5.641 322 g)
Banco Votorantim - 1.186 - 1.186
DF Deutsche Forfait s.r.o. - 347 - 347
Toronto Dominion Bank 177 310 177 310 h)
Banco Credit Suisse 20.256 16.824 20.256 16.824 i)
Banco C.I.T. 942 863 942 863 j)
Banco Santander (Brasil) 1.638 1.400 1.638 1.400 k)
Banco Santander 2.014 1.840 2.014 1.840 1)
Banco Santander PPE - 2.201 - 2.201

Total moeda estrangeira 33.143 27.492 33.143 27.492

Total do circulante 88.488 101.654 102.278 114.912

N&o Circulante

M oeda nacional
FINAME 9.240 15.066 9.240 15.066 a)
Capital de giro 25.643 5.174 25.643 5.174 b)
Capital de giro - CDCA 78.367 - 78.367 - c)
Leasing financeiro 1.416 694 1.492 694 d)
Cédula de crédito imobiliario - CCI - - 8.839 22.097 €)

Total moeda nacional 114.666 20.934 123.581 43.031

M oeda estrangeira
Leasing financeiro 1.164 3.601 1.164 3.601 f)
Toronto Dominion Bank - 155 - 155 h)
Banco Credit Suisse 53.600 63.090 53.600 63.090 i)
Banco C.I.T. - 863 - 863 ))
Banco Santander (Brasil) 1.638 2.800 1.638 2.800 k)
Banco Santander - 1.840 - 1.840 1)

Total moeda estrangeira 56.402 72.349 56.402 72.349

Total do ndo circulante 171.068 93.283 179.983 115.380

Total 259.556 194.937 282.261 230.292
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Vencimentos no longo prazo: 31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10
2012 - 22.441 - 35.699
2013 43.564 20.509 52.403 29.348
2014 49.400 24.547 49.400 24.547
2015 47.524 22.600 47.524 22.600
Acima 30.580 3.186 30.656 3.186
171.068 93.283 179.983 115.380

Captacdes em moeda nacional:

a) Finame - estdo sujeitos a taxas de juros médi&988o a.a., com vencimento final
em 2019.

b) Capital de giro - estdo sujeitos a taxas de jur@slias de 11,63% a.a. com
vencimento final no segundo semestre de 2015.

c) Capital de giro — CDCA

Em 20 de junho de 2011, a Companhia emitiu Ceatifds de Direitos Creditorios
do Agronegoécio — CDCA, no valor nominal de R$ 90.@dn favor do Banco Itau
BBA S.A e do Banco Rabobank International Brasl.S.

O CDCA tem a ele vinculado os direitos creditérmsundos de Cédulas de
Produtor Rural Fisica (“CPR”), emitida pela cordadd Iraflor Comércio de
Madeiras Ltda. que tem como credora a Celulose 8ak, nos termos da Lei n°
8.929 de 22 de agosto de 1994.

Esta operacdo serd liquidada em 6 parcelas anupi@tia de junho de 2012,
atualizavel pelo IPCA, acrescida de 10,22% a.a.

Custo de Transacéo:
Esta operacdo incorreu num custo de transacdo d26B& e sua taxa de juros

efetiva (TIR) é de 16,15%. E apresentado abaixaldosdos custos de transacdo a
serem apropriados ao resultado em cada periodecqudrse:

Ano Principal
2012 874
2013 762
2014 634
2015 e acima 904
3.174

d) Leasing financeiro — estdo sujeitos a taxas desjunédias de 17,09% a.a. com
vencimento final em 2014.
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e) Cédula de crédito imobiliario — CCI

Em 03 de agosto de 2010 a controlada Irani Tradmy emitiu Instrumento

Particular de Ceédula de Créditos Imobiliarios — Claktreada em contrato de
locacdo celebrado em 20 de outubro de 2009, entemiaTrading S.A. e Celulose
Irani S.A.

A Irani Trading S.A. cedeu a CCI para a Braziliaac&ities Companhia de

Securitizacdo. Em decorréncia desta cessédo, aittamora emitiu em regime

fiduciario Certificados de Recebiveis Imobiliario€RIs e pagou em 06 de agosto
de 2010 para a Irani Trading S.A. 0 preco da cessAa®@Cl, no montante de

R$ 40.833, que equivale ao valor presente liquel@@ parcelas futuras de aluguel
a taxa de 14,70% a.a.

Essa operacédo esta sendo liquidada em 37 parcetasai® e consecutivas no valor
de R$ 1.364 cada, com inicio em 25 de agosto dé 2a&rmino em 25 de agosto
de 2013, devidas pela locataria Celulose Irani §.@edente Irani Trading S.A., por
forca do contrato de locagéao.

Captacbes em moeda estrangeira:

As captacBes em moeda estrangeira em 31 de dezem2@l1 estdo atualizados pela
variacdo cambial do dolar ou do euro, e sobre ashos incidem juros medios de
9,40% a.a. para operagdes em dolar e de 5,21%esazaoperacdes em Euro.

f) Leasing financeiro atualizavel pela variacdo catdwadélar e pagavel em parcelas
trimestrais com vencimento no final de 2013.

g) Adiantamento contrato de cambio atualizavel peldagdo cambial do ddlar e
pagavel em parcela Unica, com vencimento no segsemestre de 2012.

h) Toronto Dominion Bank, atualizavel pela variacdmbal do délar, pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final no prore2mestre de 2012.

i) Banco Credit Suisse, principal atualizavel pelaag@o cambial do dolar, pagavel
em parcelas trimestrais com vencimento final enb2@dfere-se a operacao de pré-
pagamento de exportacdo. Os juros incidentes sedtge operacdo ndo sofrem
variacdo cambial, conforme contrato de swap desedtnota explicativa’31.

Custo de Transacéao:

Esta operacdo incorreu num custo de transacdo de3R$ e sua taxa de juros
efetiva (TIR) é de 19,12%. E apresentado abaixaldosdos custos de transacao a
serem apropriados ao resultado em cada periodecudrse:
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J)

ativas

Ano Principal
2012 964
2013 1.063
2014 1.284
2015 1.469
4.780

Banco C.L.T., atualizavel pela variacdo cambial elso, pagavel em parcelas
trimestrais com vencimento final em 2012.

k) Banco Santander (Brasil), atualizavel pela variag@mbial do euro, pagavel em

G

A

parcelas anuais com vencimento final em 2013.

Banco Santander, atualizavel pela variacdo candlmiaduro, pagavel em parcelas
semestrais com vencimento final em 2012.

arantias:

Companhia mantém em garantia das operacdes asalahtroladores e/ou hipoteca

ou alienacado fiduciaria de terrenos, edificacbeaguimas e equipamentos, ativos

bi

oldgicos (florestas), penhor mercantil e cessdicfaria de recebiveis com valor de

R$ 116.183. Outras operacdes mantém garantiasifispeconforme segue:

)

i)

ii)

Para Capital de giro — CDCA (Certificado deddios Creditorios do Agronegocio), a
Companhia constituiu garantias reais em montamtexapado de R$ 91.631 sendo:

Cesséao Fiduciaria em favor do credor sobre diretteditorios oriundos das CPRs —
Cédulas de Produtor Rural a ele vinculado.

Hipoteca em favor dos Bancos de alguns imoOveis alapanhia, equivalentes a
9.500 hectares.

Alienacdo fiduciaria de florestas de Pinus e Eptalexistentes sobre os imoveis
objeto de hipoteca, de propriedade da Emitente.

Para Cédula de crédito imobiliario — CCI, a Gmanhia constituiu garantias reais em
favor da Securitizadora em montante aproximado®i83555, sendo:

Hipoteca de alguns iméveis da Celulose Irani Sifjeto das matriculas n® 2.479,

2.481 e 8.535 do Cartério de Registro de Imévei€amarca de Ponte Serrada, SC.
Penhor Agricola dos ativos florestais (pinus e gutoa) existentes nas areas objeto
de hipoteca, relacionadas no item anterior.

Cessao Fiduciaria de Bens e Direitos representad@aucao de Duplicatas, em

montante equivalente a 3(trés) parcelas mensaiglateypela locataria Celulose

Irani S.A. a cedente Irani Trading S.A., por fodgacontrato de locacgéo.

Para o financiamento de pré-pagamento de eéapéo, contratado junto ao Banco

Credit Suisse, foram oferecidos como garantia assague a Companhia detém da

Versdo: 1
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iv)

controlada Habitasul Florestal S.A., alguns tersecmm suas respectivas florestas da
Celulose Irani S.A., maquina onduladeira marca 8.Hla unidade Embalagem de
Indaiatuba — SP e caldeira 11 marca HPB-Sermataet M8-500 da Unidade Papel
no valor de R$ 185.079. Além dessas, estdo em tgdaaas acbes que a Irani
Participacoes S.A. detém da Companhia.

Em garantia a operagédo do Banco Santander i(Bfasm oferecidos os direitos da
carteira sobre a negociacdo dos créditos de cartmnmdos do projeto de Co-
Geracédo de Energia negociados em contratos comoigyété o ano de 2012.

Clausulas Financeiras Restritivas:

Alguns contratos de financiamento junto a instiies; financeiras possuem clausulas
financeiras restritivas vinculadas a manutencaaleterminados indices financeiros,
calculados sobre as demonstracdes financeiras|madas conforme abaixo:

)

Capital de giro — CDCA (Certificado de DireitGseditérios do Agronegdécio)

a) A relagéo entre a divida liquida e o EBITDA dosnidts 12 meses ndo podera ser

b)

c)

superior a: (i) para, 31 de dezembro de 2011, 3halgo de 2012, 3,00x; (ii) para
os trimestres findos em 30 de junho e 30 de sete2fiit?2, 2,75x; e (iii) a partir do
trimestre findo em 30 de dezembro de 2012, 2,5@ss&vado no entanto, que
caso, em um dado trimestre fiscal (Trimestre Ref2a), o descumprimento do
indicador de relagéo entre divida liquida e o EBATd@bs ultimos 12 meses, tenha
ocorrido em um periodo onde a Variacdo Cambialaesitio positiva e superior a
15%, fica desde ja estabelecido que, somente Hegtdese, a Emissora fica
dispensada do cumprimento deste indice financeira este trimestre. Havera uma
nova medi¢do deste indicador, com base nos reesltathtivos ao trimestre fiscal
imediatamente subsequente onde a relacdo entrddaiquida e o EBITDA dos
ultimos 12 Meses ndo podera ser superior ao lipriéeestabelecido relativo ao
Trimestre Referéncia.

A relagéo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses espdsa financeira liquida dos
ultimos 12 meses ndo podera ser inferior a: (i par trimestres fiscais findos em,
31 de dezembro de 2011 e 31 de marco de 2012,;Zj)(para os trimestres fiscais

findos em 30 de junho de 2012, 30 de setembro @i2 381 de dezembro de 2012,
2,25x; e (iii) a partir do trimestre fiscal findone31 de marco de 2013 (inclusive)
até o integral cumprimento de todas as obrigacéesrtentes dos Documentos da
Emisséo, 2,50x.

A relagéo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses ecaita liquida dos ultimos 12
meses ndo podera ser inferior a 17% em todo odmeda operacédo, até o integral
cumprimento de todas as obrigacdes decorrenteBamsnentos da Emisséo.

Em dezembro de 2011 A Companhia atendeu os indigegdos nas clausulas
contratuais acima.
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i) Cédula de crédito imobiliario — CCI

Foram determinadas algumas clausulas financeiséstivas vinculadas a manutengéo
de determinados indices financeiros com verificag@oestral, e o0 ndo atendimento
pode gerar evento de vencimento antecipado daadiisl clausulas restritivas foram
integralmente cumpridas neste periodo e estdoapeskas abaixo:

a) A relagdo entre a Divida Liquida e o EBITDA dositdtis 12 Meses n&o podera ser

superior a: (i) para 31 de dezembro de 2011 e 3hateo de 2012, 3,00x; (ii) para
os trimestres findos em 30 de junho e 30 de sete@mt?2, 2,75x; e (iii) a partir do
trimestre findo em 30 de dezembro de 2012, 2,5@ss&vado no entanto, que
caso, em um dado trimestre fiscal (Trimestre Rafga}, o descumprimento do
indicador de relacéo entre divida liquida e o EBAT@bs ultimos 12 meses, tenha
ocorrido em um periodo onde a Variacdo Cambialaesitio positiva e superior a
15%, fica desde j& estabelecido que, somente regtdese, a Emissora fica
dispensada do cumprimento deste indice financeira este trimestre. Havera uma
nova medicao deste indicador, com base nos ressltathtivos ao trimestre fiscal
imediatamente subsequente onde a relacdo entrédaiquida e o EBITDA dos
altimos 12 meses ndo podera ser superior ao lipriéeestabelecido relativo ao
Trimestre Referéncia.

b) A relagéo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses espédsa financeira liquida dos

altimos 12 meses néo podera ser inferior a: (ix 34rde dezembro de 2011 e 31 de
marco de 2012, 2,00x; (ii) para os trimestres fssiados em 30 de junho de 2012,
30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 20d2x;2% (iii) a partir do
trimestre fiscal findo em 31 de marco de 2013 (sicle) até o integral
cumprimento de todas as obrigagbes decorrentesDdoamentos da Emisséo,
2,50x.

A relacdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 meses ecaita liquida dos Gltimos 12
meses ndo poderd ser inferior a 17% em todo odmeda operacéo, até o integral
cumprimento de todas as obriga¢des decorrenteBamsnentos da Emisséo.

Em 31 de dezembro de 2011 a Companhia atendeudmednexigidos nas clausulas
contratuais acima.

iii) Banco Credit Suisse

a) Relacao divida liquida sobre EBITDA de (i) 3,0 \v@para 31 de dezembro de 2011

e 31 de marco de 2012; (ii) 2,75 vezes para ogstiras findos em 30 de junho e 30
de setembro 2012; (iii) 2,50 vezes para os trireegtubsequentes até 2015.

b) Relagcédo EBITDA sobre despesa financeira liquidaasinimo 2,50 vezes para 31

de dezembro de 2011 e subsequentes até 2015;
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c) Divida liquida ao final de cada ano fiscal ndo padexceder US$ 170 milhdes.
Exceto quando a divida liquida em relacdo ao EBITBrAigual ou inferior a 2,5
vezes.

d) Os gastos com investimentos ndo poderdo ser stggre 70% do valor da
depreciacdo somada a exaustdo e amortizagdo. Eygatalo a divida liquida em
relacdo ao EBITDA for igual ou inferior a 2,5 vezes

A Companhia atendeu os indices exigidos nas clasisidntratuais do Banco Credit
Suisse, exceto o indice previsto no item b) desa@atima, para o qual em 31 de
dezembro de 2011, foi obtidevaiver” junto ao credor, valido exclusivamente para este
indice nesta data.

iv) Banco Santander (Brasil) (verificacdo realizademente no final de cada exercicio).

a) Margem de EBITDA igual ou maior a 17%;

b) Relacdo divida liquida sobre EBITDA de 3 vezes;

c) Alavancagem financeira maxima de 2 vezes o patiiondgquido tangivel conforme
definido em contrato.

A Companhia atendeu os indices exigidos nas clasisaintratuais do Banco Santander
(Brasil).

TJLP — Taxa de juros de longo prazo.

CDI - Certificado de depdésito interbancério

EBITDA - o resultado operacional adicionado dascditas) despesas financeiras
liquidas e de depreciacdes, exaustbes e amortizacde

ROL — Receita operacional liquida

17. DEBENTURES

Primeira Emissdo de Debéntures da Celulose Irdni S.

A Companhia emitiu debéntures simples em 12 dé dbr2010, ndo conversiveis em
acOes, cuja colocacéao foi feita por meio de ofprthlica com esforcos restritos de
distribuicdo, no valor de R$ 100.000. As debéntwescerdo em marco de 2015 e
estdo sendo amortizadas em oito parcelas semestyzastir de setembro de 2011,
atualizavel pela variacdo do CDI acrescido de 5% @s juros sdo devidos em
parcelas semestrais sem caréncia.

Custo de Transacéao:
Esta operacéo incorreu num custo de transacdo d&8R% e sua taxa de juros

efetiva (TIR) € de 16%. E apresentado abaixo os#ds custos de transacio a serem
apropriados ao resultado em cada periodo subsequent
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Ano Principal
2012 856
2013 852
2014 892
2015 227

2.827
Garantias:

As Debéntures contam com garantias reais no val®%1161.049, conforme segue:

Alienacao fiduciaria em favor do Agente Fiduciadi® Terras da Celulose Irani em
conformidade com os termos e condi¢cbes do Instrtorfearticular de Contrato de
Alienacdo de Imovel Irani e outras Avencas, o @aaantira a divida até o limite de
R$ 26.527.

Alienacao fiduciaria em favor do Agente Fiduciade Terrenos e Edificacfes da
Irani Trading em conformidade com o0s termos e aiel do Instrumento
Particular de Contrato de Alienagdo de Imoével Trgde outras Avencas, o qual
garantira a divida até o limite de R$ 40.000.

Penhor Agricola em favor do Agente Fiduciario dévég Florestais da Celulose
Irani em conformidade com os termos e condi¢cdesndsumento Particular de
Contrato de Penhor Agricola e outras Avencas.

Cessao fiduciaria em favor do Agente Fiduciario dieeitos creditérios de
titularidade da Celulose Irani no valor de 25% dtile devedor de principal das
Debéntures;

Clausulas Financeiras Restritivas:

Foram determinadas algumas clausulas restritivagulddas a manutencdo de
determinados indices financeiros com verificacaoegstral, e o ndo atendimento pode
gerar evento de vencimento antecipado da divida.clAgsulas restritivas foram

integralmente cumpridas neste periodo e estdoapeskas abaixo:

a) A relagéo entre a divida liquida e o EBITDA dosnidts 12 meses nao podera ser

superior a: (i) para 31 de dezembro de 2011, 3haleo de 2012, 3,00x; (ii) para
os trimestres findos em 30 de junho e 30 de setefit2, 2,75x; e (iii) a partir do

trimestre findo em 30 de dezembro de 2012, 2,5@ss&vado no entanto, que
caso, em um dado trimestre fiscal (Trimestre Ref2e), o descumprimento do
indicador de relagédo entre Divida Liquida e o EBAT@Dbs ultimos 12 meses, tenha
ocorrido em um periodo onde a Variacdo Cambialaesitio positiva e superior a
15%, fica desde ja estabelecido que, somente Hegfdese, a Emissora fica
dispensada do cumprimento deste indice financeira este trimestre. Havera uma
nova medi¢cdo deste indicador, com base nos ressltathtivos ao trimestre fiscal

imediatamente subsequente onde a relacdo entrddaiquida e o EBITDA dos

Versdo: 1

PAGINA: 70 de 106



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CELULOSE IRANI SA

Notas Explicativas

b)

ultimos 12 meses ndo poderd ser superior ao liprdeestabelecido relativo ao
Trimestre Referéncia.

A relagéo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses espdsa financeira liquida dos
Ultimos 12 Meses ndo podera ser inferior a: (a2t de dezembro de 2011 e 31
de marco de 2012, 2,00x; (ii) para os trimestresafs findos em 30 de junho de
2012, 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembrold: 225x; e (iii) a partir do
trimestre fiscal findo em 31 de marco de 2013 (isiele) até o integral
cumprimento de todas as obrigacdes decorrentesDdosmentos da Emisséo,
2,50x.

A relacdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 Meses eeadia Liquida dos Ultimos
12 Meses nao podera ser inferior a 17% em todoringme da operacédo, até o
integral cumprimento de todas as obrigacdes deuwesedos Documentos da
Emisséo.

Em 31 de dezembro de 2011 a Companhia atendediosdrexigidos nas clausulas
contratuais acima.

Primeira Emissdo de Debéntures da Irani Trading S.A

A Companhia emitiu debéntures simples em 19 detagtes 2010, ndo conversiveis
em acg0les, cuja integralizacao foi feita pela cdati@ Irani Trading S.A., pelo valor de
R$ 40.000. As debéntures vencerdo em parcela (emntaagosto de 2015 e séo

atualizadas pelo IPCA mais 6% a.a. Os juros sea@o$ juntamente com a parcela
Gnica em agosto de 2015.

Custo de Transacao:

Esta operagdo incorreu num custo de transacdo de9B3 e sua taxa de juros efetiva
(TIR) é de 9,62%. E apresentado abaixo o montapgecdstos de transacdo a serem
apropriados ao resultado em cada periodo subsequent

Ano  Principal

2013 232
2014 588
2015 1.082

1.902

Esta emissédo ndo contém garantias nem clausuéaxéimas restritivas.

O

quadro a seguir mostra a exigibilidade por armageeracdes de debéntures.
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Controladora Consoldado
Ano 2011 2010 2011 2010
2011 - 12.788 - 12.788
2012 25.226 25.445 25.226 25.445
2013 24.999 25.617 24.999 25.617
2014 24.603 25.503 24.603 25.503
2015 57.626 53.076 11.653 11.559
132.453 142.429 86.480 100.912
Parcela do circulante 26.000 12.788 26.000 12.788
Parcela do néo circulante 106.453 129.641 60.480 88.124
18. FORNECEDORES
Correspondem aos débitos junto a fornecedores icnafa seguir:
Controladora Consoldado
CIRCULANTE 31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10
Interno
Materiais 26.377 32.114 27.741 32.695
Ativo imobilizado 1.975 291 1.975 291
Prestador de servicos 2.451 2.100 2.603 2.160
Transportadores 5.211  4.267 5.271 3.825
Partes relacionadas 6.653 1.390 - -
Externo
Materiais 123 661 123 661
42.790 40.823 37.713 39.632

19. PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS

A Companhia optou pelo REFIS, normatizado pelalle41/09 e MP 470/09, para
parcelamento de seus tributos. Os parcelamentoarnsé@dizados mensalmente e estdo

atualizados monetariamente pela variacdo da SELIC.

A Companhia parcelou o ICMS ordinario do EstadoS&e Paulo e sobre o mesmo

incidem juros de 2% ao més, amortizado mensalmente.

Os valores estao apresentados conforme a seguir:
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CIRCULANTE
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Parcelamento REFIS INSS - 580 - 674
Parcelamento REFIS Receita Federal 2.148 1.409 2.177 1.418
Parcelamento ICMS 1.693 1.321 1.693 1.321
Parcelamento INSS Patronal 721 700 812 700
4,562 4.010 4.682 4,113
NAO CIRCULANTE
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Parcelamento REFIS INSS - - - 608
Parcelamento REFIS Receita Federal 6.200 8.273 6.253 8.353
Parcelamento ICMS 2.784 3.509 2.784 3.509
Parcelamento INSS Patronal 1.682 2.154 1.802 2.154

10.666 13.936 10.839 14.624

Vencimentos no longo prazo: Controladora Consoldado
2011 2010 2011 2010
2012 - 2.014 - 2.104
2013 2.912 2.014 3.031 2.104
2014 2.327 2.014 2.381 2.104
2015 787 1.687 787 1.777
Acima 4.639 6.207 4.639 6.535

10.666 13.936 10.839 14.624

INSS — Refere-se a parcelamento Previdenciarioaild@.684/03 e que a Companhia
aderiu ao Refis em novembro de 2009.

Receita Federal — Refere-se a parcelamento detdsilfiederais da Lei 10.684/03 e que
a Companhia aderiu ao Refis em novembro de 20p8raelamento de outros débitos

de IPI no montante atualizado de R$ 8.348 send8.R% de principal e R$ 5.096 de

multas e de juros de mora. Este valor esta sergimgra 180 parcelas e atualizado pela
SELIC.

INSS Patronal — Refere-se a parcelamento Previd@iemctle novembro e dezembro de
2008.
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20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOSRASSIVO

A Companhia adotou para os exercicios de 2010 20d4 o regime de caixa na
apuracao do imposto de renda e contribuicdo ssolak variacdes cambiais e registrou
passivo fiscal diferido da variagdo cambial a rzali

Com base no valor justo dos ativos biolégicos e cogto atribuido do ativo
imobilizado, foram registrados impostos diferid@sgivos, ajustados pela revisao da
vida util do imobilizado, tratado como RTT (Regimeibutario de Transicdo) e
registrado nesta mesma conta.

Os impactos tributarios iniciais sobre o custdoaido do ativo imobilizado e a reserva
de reavaliacao foram reconhecidos em contrapattidzatriménio liquido.

Os saldos dos impostos diferidos passivos em 3Hedembro de 2011 e 31 de
dezembro de 2010 sdo compostos conforme:

Controladora Consolidad
2011 201( 2011 201(
Imposto de renda diferido pas:
Variagdo cambial a realizar pelo regime de 3.94¢ 8.36¢ 5.47i 8.75i
Valor Justo dos ativos bioldgic 30.22¢ 30.16¢ 31.737 31.63¢
Custo Atribuido do ativo imobilizado e reviséo dkaiti 83.43¢ 83.45) 104.45¢ 104.43¢
Reserva de reavaliag 4.12: 4.25¢ 4.12: 4.25¢
Subvencgdo governamet 70¢ - 70¢ -
Contribuicdo social diferida pass
Variacdo cambial a realizar pelo regime de « 1.42C 3.011 1.971 3.15:¢
Valor Justo dos ativos bioldgic 10.87¢ 10.85¢ 11.69¢ 11.65:
Custo Atribuido do ativo imobilizado e reviséo dtawiti ~ 30.03¢ 30.04" 37.60: 37.59¢
Reserva de reavaliag 1.48¢ 1.53: 1.48¢ 1.53:
Subvengdo governamel 25€ - 25€ -

166.517 171.693 199.511 203.027

A movimentacao do imposto de renda e contribuig@bdiferidos — passivo, é assim
demonstrada :
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Controladora Saldo Reconhecido
incial no Resultado Saldo Final
Impostos diferidos passivos com relacao a:
Variagao cambial reconhecida por caixa 11.375 (6.010) 5.365
Valor justo dos ativos biologicos 41.023 79 41.102
Custo atribuido do ativo biologico e
revisdo de vida Util 113.504 (26) 113.478
Reserva de reavaliacédo 5.791 (184) 5.607
Subvencao governamental - 965 965
171.693 (5.176) 166.517
i Saldo Reconhecido
Consoldado incial no Resultado Saldo Final
Impostos diferidos passivos com relagéo a:
Variagdo cambial reconhecida por caixa 11.910 (4.462) 7.448
Valor justo dos ativos biolégicos 43.288 144 43.432
Custo atribuido do ativo biologico e
revisdo de vida util 142.038 21 142.059
Reserva de reavaliagéo 5.791 (184) 5.607
Subvencao governamental - 965 965
203.027 (3.516) 199.511
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21.PARTES RELACIONADAS

Controladora

Contas a receber

Contas a pagar

Debéntures a pagar

Versdo: 1

Mtuo passivo

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Irani Trading S.A. 3.775 1.400 1.389 45,973 41.516 2.109 4.345
Habitasul Florestal S.A. 3.972 4.369 375 456 - - 13.258
HGE - Geragao de Energia - - 920 1.387 -
Meu Mével de Madeira 1.905 2.132 - -
Irafior - Com. de Madeiras Ltda - - 4.877 -
Fazenda S&o Clemente - 149
Participagdo dos administradores - - 5.279 3.818 - - - -
Total 9.652 6.501 12.851 7.199 45.973 41.516 2.109 17.602
Parcela circulante (9.652) (6.501) (12.851) (7.050) - - - -
Parcela ndo circulante - - - - 45.973 41.516 2.109 17.602
Controladora Receitas Despesas
2011 2010 2011 2010
Irani Trading S.A. 17.188 17.569
Habitasul Florestal S.A. - - 2.882 841
Meu Mével de Madeira 61 4.400 - 3.437
Irani ParticipacGes - - 571 480
Companhia Com.de Iméveis - 447
Fazenda S&o Clemente - 1.341
Remuneracéo dos administradores 4.432 4.653
Participagdo dos administradores - - 1.461 3.818
Total 61 4.400 26.534 32.586
Consolidado Contas a pagar Despesas
2011 2010 2011 2010
Irani Participages 571 480
Companhia Com.de Iméveis - - 447
Fazenda S&o Clemente 149 - 1.341
Remuneragéo dos administradores - - 4.815 5.003
Participacéo dos administradores 5.279 3.818 1.461 3.818
Total 5.279 3.967 6.847 11.089
Parcela circulante (5.279) (3.967)

Os creditos e débitos junto as controladas Iraadifig S.A., Habitasul Florestal S.A. e
Meu Movel de Madeira LTDA., sdo decorrentes de ap@®s comerciais entre as
partes, sendo assim ndo héa incidéncia de encaegosencimento final definido.

A Irani Trading S.A. é atualmente proprietaria aedVel Industrial localizado em
Vargem Bonita, SC, o qual estd locado para a Ca&uloani S.A., nos termos do
Contrato de Locacéo firmado entre as partes ene2utlibro de 2009, e aditado em 24
de marco de 2010. O referido contrato tem praz64dmeses da emissédo do termo de
inicio da locacédo que se deu em 01 de janeiro @6.20 valor locaticio € de R$ 1.364

mensais fixos.

A Companhia emitiu em 19 de agosto de 2010 deb&ntsimples, as quais foram
adquiridas pela controlada Irani Trading S.A. e a@ializadas pelo IPCA mais 6% a.a.
com vencimento descrito na nota 17.
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Em 03 de junho e em 31 de agosto de 2011 a Congaradmsferiu para a Iraflor
R$ 37.475 em florestas plantadas para integralivagfcapital. Em 16 de junho de
2011, a controlada Iraflor emitiu Cédulas de ProduRural Fisica (CPR) com
vencimento final em junho de 2018 e que represemsrdireitos da Companhia de
receber madeira neste periodo. Tendo os direiteditérios oriundos dos CPRs, a
Companhia emitiu em 20 de junho de 2011, Certibsade Direitos Creditorios do
Agronegécio — CDCA, em favor do Banco Ital BBA SeAdo Banco Rabobank
International Brasil S.A.

O débito junto a HGE Geracdo de Energia Sustentdda é decorrente de valor a
integralizar de capital social referente alterag@uatratual com aumento de capital a ser
integralizado até final do ano de 2012.

O débito junto a Irani Participacdes é decorreet@réstacdo de servicos tomados pela
Companhia.

Os débitos decorrentes da remuneracao dos adradosts referem-se aos honorarios e
a remuneracdo variavel de longo prazo da diretoria.

As despesas com honorarios da Administracdo, serar@gos sociais, totalizaram
R$ 4.815 em 31 de dezembro de 2011 (R$ 5.003 e®).28lremuneracao global dos
administradores foi aprovada pela Assembléia Gerdinaria de 29 de abril de 2011
no valor maximo de R$ 5.500.

Adicionalmente foi destacada Participacdo dos Adstiadores referente ao resultado
do exercicio de 2011, no montante de R$ 1.461yalguite a 10% do resultado liquido
do exercicio, conforme previséo estatutaria da Goimia. Sua distribuicdo se dara aos
administradores conforme programa de remuneragdveade longo prazo aprovado
pelo Conselho de Administracdo. Atualmente a Commpam&o possui outros
beneficios de longo prazo e remuneracéo baseadg@s a seus administradores.

22.PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTRIOS
A Companhia e suas controladas figuram como panteagdes judiciais de natureza
tributaria, civel e trabalhista e em processos adtnativos de natureza tributaria.
Apoiada na opinido de seus advogados e consulegeass, a Administracdo acredita
gue o saldo da provisdo para riscos civeis, tratathe tributarios € suficiente para

cobrir perdas provaveis.

Abertura do saldo da proviséo:
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Controladora Consoldado
31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10
Proviséo civeis 1.308 7.669 1.308 7.669
Proviséo trabalhistas 499 508 566 575
Provisdo tributarias 39.843 31.685 39.843 31.684
Total 41.650 39.862 41.717 39.928
Depositos Judiciais 996 7.337 1.258 7.513
Movimentacao do saldo da proviséo
Controladora 31.12.10 Proviséo Pagamentos Reversdo 2.B31.1
Civel 7.669 138 - (6.499) 1.308
Trabalista 508 19 (28) - 499
Tributéria 31.685 9.463 (703) (602) 39.843
39.862 9.620 (731) (7.101) 41.650
Consolidado 31.12.10 Provisdo Pagamentos Reversdo .B1.12
Civel 7.669 138 - (6.499) 1.308
Trabalhista 575 19 (28) - 566
Tributéria 31.684 9.464 (703) (602) 39.843
39.928 9.621 (731) (7.101) 41.717

As provisdes constituidas referem-se principalmante

a)

b)

Os processos civeis relacionam-se, dentre outest@ps, a pedidos indenizatorios
de rescisdes contratuais de Representacdo Comé&naie8l de dezembro de 2011,
havia R$ 1.308 provisionado para fazer frente &ntenais condenagfes nesses
processos. Esses processos tém depdsitos judi@alR$ 626, classificados no
Ativo ndo Circulante. No exercicio de 2011, a Confjji@a compensou provisao
registrada relativa a aluguéis de exercicios passadgistrados em funcdo de uma
acao civel, com os respectivos depdsitos judigiarsreversao desses em nome da
outra parte. Esta compensacao ndo impactou oadsulb periodo.

Os processos trabalhistas relacionam-se, entreasoujuestdes, a reclamacoes
formalizadas por ex-funcionarios pleiteando pagdmee hora-extra, adicional de

insalubridade, periculosidade, enfermidades e atedede trabalho. Com base em
experiéncia passada e na assessoria de seus amogadompanhia provisionou

R$ 566 em 2011, e acredita que seja suficiente pabkair eventuais perdas

trabalhistas. Esses processos tém depdsitos jisdiéa R$ 632, classificados no

Ativo néo Circulante.
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c) As provisdes para processos tributarios se refemenompensacdo de tributos
federais referente as suas operacdes com créditt®l dobre aquisicdo de aparas
realizados pela Companhia. O montante compensade @ periodos de janeiro
2007 a dezembro de 2011 foi de R$ 28.431. O sdlddizado em 31 de dezembro
de 2011 totaliza R$ 39.843.

Contingéncias

Para as contingéncias avaliadas pelos assessoigisgs como perdas possiveis ndo
foram constituidas provisfes contabeis. Em 31 derdbro de 2011, o montante das
causas de naturezas trabalhistas, civeis, amlseatdributarias € composto como

segue:
Controladora e
Consoldado
31.12.11  31.12.10

Contingéncias trabalhistas 11.752 8.154
Contingéncias civeis 2.064 780
Contingéncias ambientais 876 876
Contingéncias tributarias 61.535 46.097

76.227 55.907

Contingéncias trabalhistas:

As aclOes trabalhistas avaliadas pelos assessarigiicga como perdas possiveis
totalizam R$11.752 e contemplam principalmente sasau de indenizacéo
(periculosidade, insalubridade, horas extras, edas, danos materiais decorrentes de
acidente de trabalho). Se encontram em diversas fa®cessuais de andamento e sao
entendidas pela Administracdo com boas chancesitibe &

Contingéncias civeis:

As acdes civeis avaliadas pelos assessores jidmmo perdas possiveis totalizam
R$ 2.064 e contemplam principalmente acdo civeitndenizacdo Se encontram em
diversas fases processuais de andamento e sadidatepela Administracdo com boas
chances de éxito.

Contingéncias ambientais:

Refere-se a acdo ambiental do Ministério PublicdeFad e tem como valor maximo
estimado de indenizagdo R$ 876. Por considerar feride assunto de dificil
mensuracdo, a Administragcdo da Companhia avali@@a @omo possivel perda, porém
com boas chances de éxito, entendendo ainda qeendenada o valor seja menor do
maximo estimado de indenizagéo.
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Contingéncias tributarias:

As acdes tributarias avaliadas pelos assessorédicpg como perdas possiveis
totalizam R$ 61.535 e contemplam os seguintes psose

Processo Administrativo 10925.000172/2003-66 colorvem 31 de dezembro
de 2011 de R$ 7.099 referente & auto de infraca®Ideriginado por suposta
irregularidade na compensacdo de crédito tributao Companhia é
beneficiaria de decisdo administrativa definitivdopacérddo 203-03.459 de
16/09/97 que declarou a procedéncia do pedidostituiedo. A Receita Federal
do Brasil interpds recurso administrativo que seoatra em pendéncia de
julgamento.

Execucdo Fiscal n° 2004.72.03.001555-8 do INSS stitimo Nacional do
Seguro Social com valor em 31 de dezembro de 261R%14.399 referente a
Notificacdo Fiscal de Lancamento de Débito queaveabre contribuicdo social
incidente sobre a receita bruta proveniente da moaieacdo da producédo de
empresas agroindustriais. O processo encontraspersso por deciséo judicial,
aguardando julgamento da acdo anulatéri200%.71.00.002527-8.

Execucdo Fiscal n° 99.70.00325-9 do INSS - InstitNacional do Seguro
Social com valor em 31 de dezembro de 2011 de B8 4ue trata de cobranga
de crédito tributario por meio da NFLD n° 32.51B10 referente a
contribuicdes previdenciarias supostamente devdgsempresas contratadas
para a prestacdo do servico de cessdo de mao de samdo a Companhia
responsavel solidaria. O processo encontra-se @@udo julgamento de agravo
regimental interposto pela PFN, diante de procddéias embargos a execucao
opostos pela Companhia.

Processos Administrativos n°. 11080.013972/200@-62 11080.013973/2007-
67 com valor em 31 de dezembro de 2011 de R$ 3dfétente a Autos de
Infracdo de PIS e COFINS oriundos de suposto erédhutario indevido. A
Companhia contesta os referidos autos adminisiragnte e aguarda
julgamento dos recursos voluntérios.

Processos Administrativos referente notificacOssais do Estado de Santa
Catarina, oriundos de suposto crédito tributargdeindo por creditamento de

ICMS na aquisicdo de materiais utilizados no prezgwodutivo das unidades
Industriais instaladas neste Estado, com valor #rde3dezembro de 2011 de
R$ 29.491. A Companhia discute administrativa ecjatinente as referidas

notificagdes fiscais.

Processos administrativos de n°s 11080.009902/2906-1080.009904/2006-
88 e 11080.009905/2006-12, referente compensag@dsbdtos federais com
Crédito Presumido de I[Pl sobre exportacbes, supesiie calculados
indevidamente, com valores atualizados em 31 dendem de 2011 de R$
12.804. A Companhia discute administrativamentprosessos.

Versdo: 1
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23.PATRIMONIO LIQUIDO
a. Capital Social

O capital social, em 31 de dezembro de 2011, e$%d@3R881, composto por 8.104.500
acbes sem valor nominal, sendo 7.463.987 acOeqanias e 640.513 acbes
preferenciais. As agc0es preferenciais ndo témtdisevoto, participam dos lucros com
remuneracao superior a razao de 10%, em relacagdas ordinarias, e tém prioridade
de reembolso do capital, sem prémio em caso deddgdo da Companhia. A

Companhia podera emitir acées preferenciais, séan maminal e sem direito a voto,

até o limite de 2/3 do numero das acbes represeagado capital social, bem como
aumentar as espécies ou classes existentes setagoiRIPOr¢ao entre si.

b. Acgbes em tesouraria

Em reunido de 24 de novembro 2010, o Conselho daistracdo autorizou a
Companhia a adquirir acdes de sua propria emisaéo rpanutencdo em tesouraria,
sem reducao do capital social, em conformidade &dnstrucdo CVM n° 10/80 e suas
alteracoes. O plano de recompra teve por objeti@wimizar o valor das acdes para 0s
acionistas, e teve como prazo para realizacao el@gio 365 dias, até 23 de novembro
de 2011. Ficou desta forma autorizada aquisica@tde62.356 acdes ordinarias e
18.646 acdes preferenciais, ambas nominativagasasi sem valor nominal.

A Companhia adquiriu em 2010, 9.100 acdes ao uakat de R$ 229, e até 23 de

novembro de 2011, quando o programa foi encerradios 66.900 no valor de R$
1.761 distribuido da seguinte forma:

Compra de Agles

Controladora
31.12.11 31.12.10
Valor  Quant. Valor  Quant.
Ordinarias 1.411 54.400 199 7.900
Preferenciais 350 12.500 30 1.200
1.761 66.900 229 9.100

O valor de negociacdo dessas a¢Oes na Bolsa deeVale S&o Paulo era de R$ 27,00
em 31.12.10 e de R$ 19,01 em 31.12.11 para as agdewrias, e R$ 26,00 em
31.12.10 e R$ 28,50 em 31.12.11 para as agOeseneias.

A Companhia mantém ainda em tesouraria 4.602 (@unailr seiscentas e duas) acdes

ordinarias no montante de R$ 47, adquiridas deirexedes que se desligaram em
periodos anteriores, conforme determinava o planopgdo de acdes entdo existente.
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A Administracdo da Companhia oportunamente propordestinacdo das acbes em

tesouraria ou o seu cancelamento.

c. Lucro do exercicio

Os acionistas possuem direito de dividendos minienobrigatérios de 25% do lucro
liquido, apds a compensacao de prejuizos acumukadatestinacdo da reserva legal. O
montante de Dividendos e Juros sobre capital prapeditados em 2011 foi de R$
9.761. A Companhia distribuiu no exercicio a titd juros sobre capital préprio o

montante liquido de impostos de R$ 4.250.

O célculo dos dividendos e o saldo de dividendpagar estdo assim compostos:

2011 2010

Lucro Liquido do exercicio 9.354 34.360
Realizacdo da reserva de reavaliacao 356 365
Realizacdo da reserva de lucros a realizar 5.028 3.205
Realizacdo da reserva de ajustes de avaliacdo patrimonial 24.774 3.039
(-) Reserva legal (468) (2.048)
Lucro base para distribuicédo de dividendos 39.044 38.921
Dividendos minimos obrigatorios (25% sobre o lucro base)

Dividendos propostos a pagar 9.761 9.730
Juros sobre capital Proprio - JCP 5.000 -
(-) Imposto de renda retido na fonte sobre Juros
Capital Prérpio - JCP (750) -
Juros sobre capital Proprio - JCP Liquidos Imposto Renda 4.250 -
Dividendos propostos a pagar 5.511 9.730
Total de Dividendos e JCP por agédo oridinaria (R$ por acéao) 1,21 1,20
Total de Dividendos e JCP por acao preferencial (R$ por acao) 1,33 1,32

A Companhia adiciona ao lucro base para distriludgi dividendos, as realizacdes da
reserva de reavaliacdo, da reserva de lucros &aea da reserva de ajustes de
avaliacdo patrimonial. Neste exercicio foi ajustadaalizacdo da reserva de ajustes de
avaliacdo patrimonial por diferencas ndo realizaglais exercicios anteriores e que

tiveram como origem a adocdo inicial dos CPCs rptarh da matéria.

Versdo: 1

d. Reservas de lucros

As Reservas de lucros estdo compostas por: RelsgalaReserva de lucros a realizar,

e Reserva de retencédo de lucros.
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A Reserva legal se constitui pela destinacdo dedb%ucro liquido do exercicio e
podera ser utilizada para compensar prejuizos @uguamento de capital.

A Reserva de lucros a realizar foi constituida encéo de a Companhia ter avaliado
seus ativos biolégicos a valor justo no balancalwrtura para adocao inicial do IFRS.
Esta reserva, em 31 de dezembro de 2011, foi &adafpara reserva estatutaria de
Ativos Bioldgicos no pressuposto de sua aprovacélmspacionistas. Vide nota
explicativa n°37 de eventos subsequentes sobreéima

A Reserva de retencédo de lucros esta compostaalelo de lucros remanescentes apos
a compensacédo dos prejuizos e a constituicdo devaelegal, bem como diminuido da
parcela de dividendos distribuidos. Esses recussi@ destinados a investimentos em
ativo imobilizado previamente aprovados pelo Cdisele Administracao.

e. Ajustes de Avaliacdo Patrimonial

Foi constituida em funcdo de a Companhia ter al@keus ativos imobilizados (terras,
maquinarios e edificacdes) ao custo atribuido teniga de abertura para adocao inicial
do IFRS. Sua realizacdo se dara pela depreciacéspectivo valor de custo atribuido,
guando também sera oferecida a base de dividendos.

24.LUCRO POR ACAO

O lucro por agédo béasico e diluido é calculado piNésédo do lucro das operacdes
continuadas atribuivel aos acionistas da Compaplela, média ponderada das acoes
disponiveis durante o exercicio. A Companhia ndspioefeitos de a¢cbes potenciais
como dividas conversiveis em acoes, desta formero tiluido € igual ao lucro béasico
por acgéo.
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2011
Acdes ON Acoes PN Agbes ON e PN
Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acbes 7.412.043630.905 8.042.948
Lucro liquido do periodo atribuivel
a cada espécie de acoes (*) 8.553 801 9.354
Lucro por acao basico e diuido - R$ 1,1539  1,2693
2010
Acdes ON Acdes PN Acdes ON e PN
Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de agbes 7.457.727640.413 8.098.140
Lucro liquido do periodo atribuivel
a cada espécie de acoes (*) 34.983 3.305 38.288
Lucro por acao basico e diuido - R$ 4,6909 5,1601

(*) As ac¢des preferencias temdireito a dividend@% superiores as a¢6es ordinarias.

25.RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida da Companhia esta apresentadarcoa segue:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Receita bruta de vendas de produtos 580.623 541.447 615.176 570.025
Impostos sobre as vendas (125.064) (120.337) (129.468)  (123.900)
Devolugées de vendas (3.871) (3.153) (4.196) (3.439)
Receita liquida de vendas 451.688 417.957 481.513 442.686
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26.DESPESAS POR NATUREZA

A composicdo das despesas por natureza esta apassennforme segue:

Custos fixos e variaveis (matérias primas e mateBaconsumo)
Gastos com pessoal

Variagao valor justo ativos biologicos

Depreciagdo, amortizacéo e exaustdo

Fretes de vendas

Contratacéo de servicos

Despesas de vendas

Outros gastos

QOutras despesas liquidas

Custo da venda de ativos
Credttos tributarios

Venda de ativo permanente
Outras receitas/despesas

Despesa operacional

Versdo: 1

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
(262.030)  (269.095) (258.002) (264.916)
(61.134) (46.094) (65.180) (48.112)
6.349 21.337 14.327 50.738
(41.871) (39.946) (54.857) (50.992)
(19.859) (16.760) (21.079) (17.420)
(16.364) (6.637) (16.528) (7.615)
(21.209) (12.156) (21.272) (12.392)
- (3.347) - (4.762)
(416.118) (372.698) (422.591) (355.471)
(1.284) (2.268) (1.486) (3.009)
929 642 929 642
2.177 1.462 2.295 2.303
2.651 146 2.695 188
4.473 (18) 4.434 124
(411.645) (372.716) (418.157) (355.347)
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27.O0UTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas Controladora Consoldado
2011 2010 2011 2010
Receita de bens alenados 2.177 1.218 2.298 2.059
Reverséo de contingéncia - 147 - 174
Outras receitas operacionais 4.538 1.063 4.602 1.212
Créditos extemporaneos PIS, COFINS e ICMS - 781 - 781
6.715 3.209 6.900 4.226
Despesas Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Custo dos Bens sinistrados e alienados (1.286) (1.940) (1.405) (2.780)
Outras despesas operacionais (956) (1.077) (1.061) (1.112)
Provisdo para perda em controlada (210) - (210)

(2.242) (3.227) (2.466) (4.102)

28.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Reconciliagcdo da taxa efetiva dos impostos:

Controladora Consoldado
2011 2010 2011 2010
Resultado antes dos impostos 8.102 37.795 10.841  39.765
Aliquota Bésica 34% 34% 34% 34%
Crédito (débito) tributario a aliquota basica (2)755 (12.850) (3.686) (13.520)
Efetto fiscal de (adicbes) exclusdes permanentes:
Equivaléncia patrimonial 7.789 13.588 - -
Controladas tributadas pelo lucro presumido - - 4815 11.079
Juros sobre o capital proprio 1.700 - 1.700 -
Outras diferencas permanentes (232) (355) 940 851
Operagéo descontinuada - (2.023) - (2.023)
6.503 (1.640) 3.769 (3.613)
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 0g).0 (2.986) (2.127) (3.831)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 7.51 1.346 5.896 218
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29.RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacdes financeiras 5.743 3.014 5.742 4.737

Juros 963 960 1.479 986

Descontos obtidos 167 207 175 215

6.873 4.181 7.396 5.938

Variacdo cambial

Variagdo cambial ativa 17.941 28.831 17.945 28.831

Variagdo cambial ativa - derivativos a valotqus 5.247 1.999 5.247 1.999

Variagdo cambial passiva (27.780) (26.641) (27.783) (26.641)

Variagdo cambial passiva - derivativos a vaisto) (2.415) (4.545) (2.415) (4.549)

Variagdo cambial liquida (7.007) (356) (7.006) (360)
Despesas financeiras

Juros (52.983) (44.282) (51.117) (44.518)

Descontos concedidos (125) (181) (78) (181)

Desagios/despesas bancarias (46) (499) (98) (552)

Outros (1.607) (326) (1.612) (1.946)

(54.761) (45.288) (52.905) (47.197)

Resultado financeiro liquido (54.895) (41.463) (52.515) (41.619)

30.SEGUROS

A Companhia adota uma politica conservadora coatdel a contratacdo de seguros
para cobertura de sinistros diversos. A cobertersefjuros € determinada segundo a
natureza dos riscos dos bens, sendo consideradeesigf para cobrir eventuais perdas
decorrentes de sinistros. Em 31 de dezembro de,281Companhia mantinha
contratado seguro empresarial com coberturas déndie, raio, explosdo, danos
elétricos e vendaval para fabricas, usinas, vikdemcial e escritorios, e também
coberturas de responsabilidade civil geral, resgimhdade de D&O, em montante total
de R$ 311.650. Também estdo contratados seguroidiée em grupo para 0sS
colaboradores com cobertura entre minima de R$ dativdma de R$ 500, além de
seguro de frota de veiculos com cobertura a vaanercado.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natm@zdazem parte do escopo da
auditoria das demonstragdes financeiras, consegiiente nao foram analisadas pelos
nossos auditores independentes.

Em relacdo as florestas, a Companhia avaliou oegisxistentes e concluiu pela ndo
contratacdo de seguros, face as medidas preveatidigdas contra incéndio e outros
riscos florestais que tém se mostrado eficientesAdiministracdo avalia que o

gerenciamento dos riscos relacionados as atividfldesstais € adequado para a
continuidade operacional da atividade na Companhia.
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31.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Gestdo do risco de capital

A estrutura de capital da Companhia é formada @edtividamento liquido (captacdes
detalhadas nas notas explicativas n° 16 e n° @itizakos pelo caixa e saldos de bancos
e dos investimentos mantidos até o vencimento)a gerimonio liquido (que inclui
capital emitido, reservas e lucros acumulados, czoré apresentado nas notas
explicativas n° 23).

A Companhia ndo esta sujeita a nenhum requerinexéono sobre o capital.

A Administracdo da Companhia revisa periodicamargga estrutura de capital. Como
parte dessa revisdo, sao considerados o custgpial @os riscos associados a cada
classe de capital. A Companhia tem como meta mamber estrutura de capital de
50% a 70% de capital proprio e 50% a 30% capitaltateeiros. O indice de
endividamento em 31 de dezembro de 2011 foi de éd8#al proprio e 39% capital
de terceiros, dentro dos patamares almejados.

Indice de endividamento

O indice de endividamento em 31 de dezembro de @@E12010 é o seguinte:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Divida (a) 392.009 337.366 368.741 331.204
Caixa e saldos de bancos 72.496 39.191 74.722 40.362
Investimentos mantidos até o vencimento 8.674 10.484 8.674 10.484
Divida Liquida 310.839 287.691 285.345 280.358
Patrimbénio Liquido 464.230 467.116 464.250 467.130
indice de endividamento liquido 0,67 0,62 0,61 0,60

(@) A divida é definida como captacdes de curtoomgd prazos incluindo as
debéntures, conforme detalhado nas notas expbsati¥ 16 e n° 17.

(b) O patrimbnio liquido inclui todo o capital e asservas da Companhia,
gerenciados como capital.
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Categorias de instrumentos financeiros

Controladora Consoldado

Ativos financeiros 2011 2010 2011 2010
Caixa e saldos de bancos 72.496 39.191 74.722 40.362
Designados ao valor justo por meio do resultado 286 - 286 -
Investimentos mantidos até o vencimento 8.388 13.018 8.388 13.018
Empréstimos e recebiveis

Conta a receber de clientes 90.179 76.903 92.231 78.900

Outros ativos 10.669 10.247 10.722 10.280
Passivos financeiros
Designados ao valor justo por meio do resultado - 2.534 - 2.534
Custo amortizado

Empréstimos e financiamentos 259.556 194.937 260.164  194.937

Debéntures 132.453 142.429 86.480 100.912

Cédula de crédito imobiliario - - 22.097 35.355

Fornecedores 42.790 40.823 37.713 39.632

Os valores dos instrumentos designados ao valtr §&® considerados como Nivel 1,
uma vez que sao obtidas de precos cotados (n&@a@ps) em mercados ativos para
ativos idénticos.

Fatores de risco financeiro

A Companhia esta exposta a diversos riscos fineogeiisco de mercado (incluindo
risco cambial e risco de taxa de juros), riscorédito e risco de liquidez.

Tendo como objetivo estabelecer regras para agési@nceira da Companhia, foi
aprovada pelo Conselho de Administracdo em 20 diebou de 2010, a Politica de
Gestdo Financeira, a qual normatiza e estabelestrizits para a utilizacdo dos
instrumentos financeiros.

A Companhia ndo efetua aplicacbes de carater dgpigouem derivativos ou
guaisquer outros ativos financeiros. A politicautibzacao de instrumentos financeiros
derivativos pela Companhia tem como objetivo mimaniriscos financeiros inerentes
as suas operacoes, bem como garantir a eficiéaaestao dos seus ativos e passivos
financeiros. Os instrumentos financeiros derivaiven vigéncia foram contratados
com o objetivo de proteger as obrigacdes decosetiée empréstimos tomados em
moeda estrangeira ou as exportacoes da Compaifidiane aprovadas pelo Conselho
de Administragéo.
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Risco de exposicdo cambial

A Companhia mantém operacdes no mercado externostg as mudancas nas
cotacbes de moedas estrangeiras. Em 31 de dezeaigb2911l e de 2010, essas
operacoes apresentam exposi¢cdo passiva liquidaromb quadro abaixo.

A exposicdo cambial total liquida em moeda estriaageequivalente a 17 meses das
exportacdes tomando como base a média das exmstegdlizadas no ano 2010, e 15
meses das exportacdes tomando como base a médiaptatacdes realizadas nos 12
meses findos em 31 de dezembro de 2011. Como o waliar dos empréstimos e
financiamentos em moeda estrangeira tem sua didgite no longo prazo, a
Companhia entende que gerara fluxo de caixa em anesttangeira suficiente para
guitacédo de seu passivo de longo prazo em moedamgsira.

Controladora Consoldado
2011 2010 2011 2010
Contas a receber 4.152 2.895 4.198 2.949
Créditos de carbono a receber 6.378 5.789 6.378 5.789
Bancos conta vinculada 8.674 10.484 8.674 10.484
Adiantamento de clientes (298) (325) (661) (207)
Fornecedores (123) (661) (123) (661)
Empréstimos e financiamentos (89.545) (99.841) (89.545)  (99.841)
Exposicao liquida (70.762) (81.659) (71.079)  (81.487)

A Companhia identificou os principais fatores d&oi que podem gerar prejuizos para
as suas operacdes com instrumentos financeiros.i€smndesenvolvemos uma analise
de sensibilidade, conforme determinado pela In8oduCVM n° 475, que requer que

sejam apresentados dois cenarios com deteriora26% e 50% da variavel de risco

considerada, além de um cenério base. Estes cendoierdo gerar impactos nos
resultados e/ou nos fluxos de caixa futuros da esapiconforme descrito abaixo:

1 — Cenario base: manutencéo da taxa de cambioj\ais proximos aos vigentes no
periodo de elaboracdo destas demonstracdes.

2- Cenario adverso: deterioracdo de 25% da taxaadebio em relacdo ao nivel
verificado em 31 de dezembro de 2011.

3 — Cenario Remoto: deterioracdo de 50% da taxaadshio em relacdo ao nivel
verificado em 31 de dezembro de 2011.
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Cenario base Cenério adverso Cenério remot
Operacgéo Saldo 31.12.11 Ganho (perda) Ganho (perda) ho @aerda)
Uss$ Taxa R$ Taxa R$ Taxa R$

Ativos

Contas a receber 10.262 1,72 (1.589) 2,15 2.827 2,58 7.242
Passivos

Contas a pagar (418) 1,72 65 2,15 (115) 2,58 (295)

Empréstimos e financiamentos (47.737) 1,72 7.390 2,15 (13.149) 2,58 (33.688)
Efeito liquido 5.866 (10.438) (26.741)

Esta andlise de sensibilidade tem como objetivosoman o impacto das mudancas nas
variaveis de mercado de cambio sobre cada insttenfieanceiro da Companhia. Cabe

lembrar que foram utilizados os saldos constante8E de dezembro de 2011 como

base para projecéo de saldo futuro. O efetivo cotapento dos saldos de divida e dos
instrumentos derivativos respeitara seus respectoatratos, assim como os saldos de
contas a receber e a pagar poderao oscilar pélaades normais da Companhia e de
suas controladas. Nao obstante, a liquidacdo dassacdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentssedtimados devido a subjetividade
gue esta contida no processo utilizado na prepardedsas analises. A Companhia
procura manter as suas operaces de empréstinmeneidimentos, e de instrumentos

derivativos expostos a variacdo cambial, com pagtediquidos anuais equivalentes

aos recebimentos provenientes das suas exportdgésts forma a Companhia busca
proteger seu fluxo de caixa das variacdes do ciraelns efeitos dos cenarios acima, se
realizados, deverdo gerar impacto apenas econdmiseu resultado.

Risco de Taxas de juros

A Companhia pode ser impactada por alteracOes salvaras taxas de juros. Esta
exposicao ao risco de taxas de juros se refemggipalmente, & mudanca nas taxas de
juros de mercado que afetem passivos e ativos ogp&thia indexados pela taxa TILP
(Taxa de Juros de Longo Prazo do BNDES), CDI (Téeguros dos Certificados de
Depdsitos Interbancéarios), SELIC, TR (Taxa de Rafein), EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate), LIBOR (London Interbankfedéd Rate) ou IPCA (indice
Nacional de Preco ao Consumidor Amplo).

A andlise de sensibilidade calculada para o cer#age, cenario adverso e cenario
remoto, sobre os contratos de captacdes que tem dasjuros indexados esta
representada conforme abaixo:

1 — Cenario base: manutencao das taxas de jurosjveis proximos aos vigentes no
periodo de elaboracdo destas demonstracdes.

2- Cenario adverso: correcao de 25% das taxasrde @m relacao ao nivel verificado
em 31 de dezembro de 2011.

3 — Cenario Remoto: correcdo de 50% das taxasraoe ¢un relacao ao nivel verificado
em 31 de dezembro de 2011.
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Cenario base Cenario adverso Cenario remoto

Operacgéo Ganho (Perda) Ganho (Perda) Ganho (Perda)
Indexador Saldo 31/12 Taxa % R$ Taxa % R$ Taxa % R$

AplicacGes Financeiras
CDB CDI 72119  10,29% (446) 12,86% 1533 15,44% 3.512
Financiamentos
Capital de Giro CDI 113.887 10,29% 703  12,86% (2.413) 15,44% (5.529)
Debéntures CDI 91.210 10,29% 529 12,86% (1.817) 15,44% (4.164)
Capital de Giro TR 1.030 0,09% 3 0,11% - 0,13% )
BNDES TILP 14.558 6,00% - 7,50% (218)  9,00% (437)
Capital de Giro IPCA 97.047 6,22% 980 7,78% (529) 9,33% (2.038)
Financiamento Moeda Estrangeira Libor 3.816 0,50% 3 0,62% Q) 0,74% (6)
Financiamento Moeda Estrangeira  Euribor 6.232 1,35% 17 1,68% 4) 2,02% (24)
Efeito Liquido no Resultado 1.789 (3.450) (8.688)

Riscos de crédito

As vendas financiadas da Companhia sdo administradieavés de politica de
gualificacdo e concessdo de crédito. Os créditosligigdacdo duvidosa estdo
adequadamente cobertos por provisao para fazeafaegentuais perdas na realizacédo
destes.

As contas a receber de clientes estdo compostasnpgrande namero de clientes de
diferentes setores e areas geograficas. Uma adal@ntinua do crédito € realizada na
condicdo financeira das contas a receber e, quapdapriado, uma cobertura de

garantia de crédito é solicitada.

Adicionalmente, a Companhia esta exposta ao riscorédito com relacdo a garantias
financeiras concedidas a bancos. A exposicdo magon@sponde ao valor maximo
gue a Companhia tera de pagar caso a garantiaxssjatada (ver nota explicativa nos
16 e 17).

Risco de liquidez

A Administragdo monitora o nivel de liquidez comsahdo o fluxo de caixa esperado,

gue compreende caixa, aplicacbes financeiras, ftlex@ontas a receber e a pagar, e
pagamento de empréstimos e financiamentos. A gl gestdo de liquidez envolve a
projecdo de fluxos de caixa nas principais moedasensideracdo do nivel de ativos

liquidos necessérios para alcancar essas projegdemnitoramento dos indices de

liquidez do balanco patrimonial em relacdo as ewigds reguladoras internas e

externas e a manutencao de planos de financiarderdivida.

O quadro abaixo demonstra o vencimento dos pass$ivasceiros contratados pela
Companhia, no balanco consolidado, onde os valpessentados incluem o valor do
principal e dos juros pré-fixados incidentes nasragdes, calculados utilizando-se as
taxas e indices vigentes na data de 31 de dezeaisb?011 e os detalhes do prazo de
vencimento esperado para os ativos financeiros deétovativos ndo descontados,
incluindo os juros que serdo auferidos a partiseestivos. A inclusdo de informacéo
sobre ativos financeiros ndo derivativos € neciespara compreender a gestao do risco
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de liquidez da Companhia, uma vez que ela é ga@acdom base em ativos e passivos

liquidos.
2012 2013 2014 2015 acima 2016
Passivos
Fornecedores 37.713 - - - -
Empréstimos 102.278  52.403 49.400 47.524 30.656
Debéntures 25.226  24.999 24.603 11.653 -
Derivativos 1.075 1.075 1.075 538 -
Outros Passivos 5.632 4,493 3.687 787 4.639
171.924 82.970 78.765 60.502 35.295
Ativos
Caixa e Equivalentes 74.722 - - - -
Banco Conta Vinculada 5.221 1.381 1.381 691 -
Clientes a Vencer 92.231 - - - -
172.174 1.381 1.381 691 -

250  (81.589) (77.384) (59.812) _ (35.295)

Os valores incluidos acima para instrumentos p@siéis ativos e passivos financeiros
nao derivativos estdo sujeitos a mudanca, casdagéia nas taxas de juros pos-fixadas
difira dessas estimativas apuradas no final dmgerdle relatorio.

A Companhia tem acesso a linhas de financiamerjto\valor total ndo utilizado no

final do periodo do relatério é de R$ 85.169, e gumenta proporcionalmente na
medida em que as obrigacdes de empréstimos e i@maectos forem liquidadas. A
Companhia espera atender as suas outras obrigacpestir dos fluxos de caixa
operacional e dos resultados dos ativos financaingncer.

Instrumentos financeiros derivativos

As operacOes de derivativos sdo classificadas gwatégias de acordo com o seu
objetivo. S&o operacdes contratadas com o0 objetergrotecdo do endividamento
liquido da Companhia ou suas exportacdes e imgmsacontra as variacdes de
cambio, ou para troca de taxa de juros. Os instmtosdfinanceiros foram designados
no reconhecimento inicial, classificados como ewstpr®s e seus resultados sao
mensurados pelo seu valor justo, ou pelo custo teado, conforme o caso, e
reconhecidos, na data de cada balanco, no restitechzeiro.

A Companhia mantém controles internos que a Adinagéo julga suficientes para a
gestdo dos riscos. Mensalmente a diretoria anad&#torios referentes ao custo
financeiro da sua divida e as informagfes do FldecCaixa em Moeda Forte que
contempla os recebimentos e pagamentos da Compamhiaoeda estrangeira e avalia
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a necessidade de contratacdo de alguma protecaes@tados alcangcados por esta
forma de gerenciamento tém protegido o seu fluxcailea das variagbes do cambio.

a) Instrumentos financeiros derivativos reconhecidee palor justo

Em 31 de dezembro de 2011, os montantes contratkdbes instrumentos e 0s seus
respectivos valores justos, assim como os efeitasnalados no periodo, estdo

demonstrados na tabela abaixo:

Finalidade / Risco / Instrumento 31.12.2011 31.12.2010

Valor nocional Valor justo (1) Valor nocional ~ Valosjo (1)
Instrumento financeiro de valor justo
Moeda EstrangeiraSvaps 3.763 286 29.300 (2.534)
Total derivativos 3.763 286 29.300 (2.534)

(1) Os instrumentos financeiros derivativos foramliados pelo seu valor justo, por
meio de utilizacdo de projecdes futuras do dolaBBi&F Bovespa nas datas de
apuracdo. No caso de swaps, tanto a ponta ativataj@a ponta passiva sdo
estimados de forma independente e trazidas a pegdeente por uma taxa de juros
de mercado, onde a diferenca do resultado entpori®s gera o seu valor de

mercado.

Esses instrumentos, em 31 de dezembro de 201keapsgam as seguintes faixas de
vencimentos de Valor Justo e Valor Nocional potrumaento:

Finalidade / Risco / Instrumento

2012 2013 2014 2015 Total
Instrumento financeiro de valor justo
Moeda Estrangeira - valor justo Swaps 3 34 143 106 286
Finalidade / Risco / Instrumento
2012 2013 2014 2015 Total
Instrumento financeiro de valor justo
Moeda Estrangeira - valor nocional Swaps 1.075 1.075 1.075 538 3.763

Este instrumento financeiro esta atrelado e enadrregistrado junto a aplicagédo
financeira vinculada, descrita na nota explicatzaSua analise de sensibilidade
encontra-se demonstrada em conjunto com o instionaeela atrelado.

b) Instrumentos financeiros derivativos reconhecidurscpsto amortizado

Em 30 de maio de 2011, a Companhia contratou oferde Swap de Fluxo de Caixa
com Banco Credit Suisse, com objetivo de modifecaemuneracgéo e riscos associados
a taxa de juros de operacdo ja4 existente entreadsspem contrato de PPE — Pré

PAGINA: 94 de 106



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CELULOSE IRANI SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Pagamento de Exportacdo, de 16 de fevereiro de. ZD®alor de referéncia atribuido
na data de contratacdo € de R$ 70.374 (equivakert&D 44.544 mil na data da
transacdo), diminuindo conforme ocorrem o0s venciogwlas parcelas previstas no
contrato a ele atrelado até o seu vencimento @mehgosto de 2015.

Essa operagcdo dmvap tem o objetivo de ajustar o preco da operaca@ atetlada e
seus vencimentos se dao simultaneamente as opemgdmais. O contrato davap
ndo é negociavel separadamente. O contrato de FRE Pagamento de Exportacao
passa a ser remunerado por taxa de juros acresdedeariacdo do CDI e os juros
devidos ndo estdo mais expostos a variacdo can@lmakiderando as caracteristicas
deste contrato em conjunto com o contrato de PREynapanhia estd considerando os
dois instrumentos como um Unico instrumento e nmalte@s mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros edsti Estes juros estdo incluidos na
analise de sensibilidade de taxas de juros expwdta mesma nota explicativa em
riscos de taxa de juros.

A aprovacao para realizar a operacao foi dada @eleselho de Administracdo da
Companhia em 30 de maio de 2011.

32.SEGMENTOS OPERACIONAIS

a) Critérios de identificacdo dos segmentos openacs

A Companhia segmentou a sua estrutura operaci@galirglo a forma com que a
Administracdo gerencia o0 negdcio, e ainda, seguvsiccritérios de segmentacao
estabelecidos pelo CPC 22 (IFRS 8) — Informacadspgmento.

A Administracdo definiu como segmentos operacionp@pel; embalagem P.O.;
florestal RS e resinas; e méveis, conforme segaxallescrito:

Segmento Papel: produz papéis Kraft de baixa egaétanaturas e papéis reciclados,
destinados ao mercado externo e interno, alémrdeiatar parte da producdo para o
Segmento Embalagem PO.

Segmento Embalagem PO: este segmento produz eabtespas de papeldo ondulado,
leves e pesadas, e conta com duas unidades pragjutivna junto a fabrica de papel do
segmento papel em Vargem Bonita, SC, e outra eaidtuba, SP.

Segmento Florestal RS e Resinas: atraves desteestgna Companhia cultiva pinus
para o préprio fomento e também comercializa madegrproduzia resina extraida do
pinus que servem de matéria prima para a producavelee terebintina.

Segmento Moveis: este segmento comercializa mopars 0 mercado nacional
atendido com vendas exclusivamente pela intertretjés da controlada Meu Mével de
Madeira. O perfil dos produtos é composto por linHa dormitorios, salas e moveis
auxiliares.
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b) Informacdes consolidadas dos segmentos opeeasion

Consolidado
31/12/2010
Embalagem Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Moveis eliminagdes Total
Vendas liquidas:
Mercado interno 103.425 269.610 18.637 6.411 - 398.083
Mercado externo 31.462 - 13.141 - - 44.603
Receita de vendas para terceiros 134.887 269.610 31.778 6.411 - 442.686
Receitas entre segmentos 25.997 715 - - (26.712) -
Vendas liquidas totais 160.884 270.325 31.778 6.411 (26.712) 442.686
Variacéo valor justo ativo bioldgico 21.336 - 29.402 - - 50.738
Custo dos produtos vendidos (104.307)  (211.794) (25.819) (3.551) 25.381 (320.090)
Lucro bruto 77.913 58.531 35.361 2.860 (1.331) 173.334
Despesas operacionais (18.162) (38.014) (3.795) (2.824) (27.018) (89.813)
Resultado operacional antes do
Resultado financeiro 59.751 20.517 31.566 36 (28.349) 83.521
Resultado financeiro (22.657) (18.408) (746) (206) 398 (41.619)
Resultado operacional liquido 37.094 2.109 30.820 (170) (27.951) 41.902
Ativo Total 676.499 170.681 128.072 4.456 165.052 1.144.760
Passivo Total 295.008 63.381 14.421 2.677 302.143 677.630
Patriménio Liquido 285.388 - 119.958 1.507 60.277 467.130
Consolidado
31/12/2011
Embalagem Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Moveis eliminacdes Total
Vendas liquidas:
Mercado interno 109.685 285.886 18.962 10.078 - 424.611
Mercado externo 36.639 - 20.263 - - 56.902
Receita de vendas para terceiros 146.324  285.886 39.225 10.078 - 481.513
Receitas entre segmentos 22.028 308 - - (22.336) -
Vendas liquidas totais 168.352 286.194 39.225 10.078 (22.336) 481.513
Variagéo valor justo ativo biologico 4.767 - 9.560 - - 14.327
Custo dos produtos vendidos (114.035) (224.207) (29.456) (5.624) 19.929 (353.393)
Lucro bruto 59.084 61.987 19.329 4.454 (2.407) 142.447
Despesas operacionais (9.784) (31.206) (3.032) (5.143) (35.177) (84.342)
Resultado operacional antes do
resuftado financeiro 49.300 30.781 16.297 (689) (37.584) 58.105
Resultado Financeiro (33.302) (25.938) 437 (406) 6.694 (52.515)
Resultado Operacional Liquido 15.998 4.843 16.734 (1.095) (30.890) 5.590
Ativo Total 720.807 155.324 136.170 5.389 164.064 1.181.754
Passivo Total 297.742 57.897 14.475 3.404 343.986 717.504
Patrimdnio Liquido 231.866 - 115.034 1.360 115.990 464.250
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O saldo na coluna Corporativo/eliminagées envolubstancialmente despesas da
unidade corporativa ndo rateada aos demais segmer® eliminagcdes referem-se aos
ajustes das operacdes entre os demais segmentgsaiassao realizadas a precgos e
condi¢des usuais de mercado.

As informacdes referentes ao resultado financewranh distribuidas por segmento
operacional levando-se em consideracao a alocapi@cifica de cada receita e despesa
financeira ao seu segmento, e a distribuicdo dapedas e receitas comuns a
Companhia pela NCG — Necessidade de Capital ded8icada segmento.

As informacdes de imposto de renda e contribuigimabndo foram divulgadas nas
informacdes por segmento em raz&o da n&o utilizdgddministracdo da Companhia
dos referidos dados de forma segmentada.

c) Receitas liquidas de vendas

As receitas liquidas de vendas em 2011 totaliz&$m81.513 (R$ 442.686 em 2010).

A receita liquida de vendas para o mercado extem@011 totalizou R$ 56.902
(R$ 44.603 em 2010), distribuida por diversosgmisonforme composi¢ao abaixo:

31.12.11 Consolidado 31.12.10 Consolidado

Rec. Liquida % na Receita Rec. Liquida % na Receita

Pais Exportacédo Liquida Total Pais Exportacédo Liguida Total
Holanda 13.799 3,1% Argentina 8.825 2,0%
Arabia Saudita 9.486 2,1% Holanda 7.749 1,8%
Argentina 9.270 2,1% Arabia Saudita 6.731 1,5%
Franca 4.503 1,0% Paraguai 3.120 0,7%
Paraguai 3.426 0,8% Franca 3.045 0,7%
Chile 2.451 0,5% Chie 2.747 0,6%
Africa do Sul 2.223 0,5% Peru 2.059 0,5%
Peru 2.161 0,5% Africa do Sul 1.722 0,4%
Alemanha 1.715 0,4% Alemanha 1.340 0,3%
Bolivia 1.573 0,4% Noruega 1.144 0,3%
Noruega 942 0,2% Estados Unidos 1.086 0,2%
Coreia 888 0,2% Bolivia 894 0,2%
Espanha 882 0,2% Espanha 811 0,2%
Venezuela 717 0,2% Uruguai 612 0,1%
Estados Unidos 612 0,1% Colbmbia 598 0,1%
Outros paises 2.256 0,5% QOutros paises 2.121 0,5%
56.902 12,7% 44.603 10,1%

As receitas liquidas de vendas da Companhia em 2@idlmercado interno
representaram R$ 424.611 (R$ 398.083 em 2010).

Neste ano de 2011, um unico cliente representay20®@as receitas liquidas do
mercado interno no segmento Embalagem PO, equieateiR$ 57.749. As demais
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vendas da Companhia no mercado interno e exteramfpulverizadas, ndo havendo
concentracdo de vendas de percentual acima de a@menhum cliente.

33.OPERACAO DESCONTINUADA

O Conselho de Administragcdo da Companhia, em reueiizada em 21 de setembro
de 2010, aprovou o0 encerramento das atividadesalécdcdo de mdveis em sua
unidade propria localizada em Rio Negrinho/SC, lmmo autorizou a diretoria a
alienar seus ativos. As operacoes foram efetivaenemterradas em Outubro de 2010,
entretanto a Companhia mantera sua estratégiandia vke méveis no mercado interno
através de sua controlada Meu Movel de Madeira @@mée Moveis e Decoracdes
Ltda. Em 31 de dezembro de 2010, os resultadospdeagdo descontinuada foram
apresentados conforme segue:

2010
Receita liquida 7.870
Custo dos produtos vendidos (10.588)
Prejuizo (lucro) bruto (2.718)
Despesas com vendas, gerais e administrativas 12.040
Resultado financeiro (1.124)
Outras receitas e despesas operacionais (69)
Prejuizo operacional antes dos efeitos tributarios 5.95(1)
Imposto de renda e contribuicdo social 2.023
Prejuizo liquido de operacéo descontinuada (3.928)

O Resultado financeiro de operag¢des descontinuadasmado principalmente por
receitas e despesas comuns as demais unidades mdpafoa, e que foram
distribuidos para cada segmento pela NCG — Neeekside Capital de Giro.

Em 2011 ndo houve movimentacdes naquela unidadelepse ser classificada como
operacao descontinuada.

34.CONTRATOS DE ARRENDAMENTO OPERACIONAL

Locacdo de imdveis de unidades produtivas

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possuitPatmsrde aluguel de unidades
produtivas, além de outros pequenos contratos utpuell de unidades comerciais e
administrativas, todos classificados como arrenddémanercantil operacional, e
alocados para despesa em cada exercicio pelo regim@mpeténcia durante o periodo
do arrendamento.
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Os contratos de aluguel de unidades produtivase espéiesentados conforme segue:

a) Contrato de locacgéo firmado em 20 de outubro d® 20@ditado em 24 de marco

b)

de 2010 com a controlada Irani Trading S.A, queognetaria de imovel industrial

localizado em Vargem Bonita, SC. O contrato temx@ide 64 meses da emissao do

termo de inicio que se deu em 01 de janeiro de 20%6u valor locaticio € de
R$ 1.364 mensais fixos.

Contrato de locacédo firmado em 26 de dezembro @6,2@&ferente aluguel da
unidade Embalagem em Indaiatuba, SP, com vigéreiaddanos e valor mensal
contratado de R$ 125, reajustado anualmente pekgéia do IGPM.

Os valores de aluguéis reconhecidos como despesa®2Cdh e de 2010 pela
controladora, liquidos de impostos quando aplicy\sio:

- Aluguéis de unidades produtivas = R$ 18.172 (943 em 2010)
- Aluguéis de unidades comerciais e administrativ&$ 350 (R$ 293 em 2010)

Os compromissos futuros oriundos desses contratsulados a valor de 31 de
dezembro de 2011 totalizam um montante minimo d8Z=§04.

depois de um ano depois de
até um ano até cinco anos cinco anos Total
Aluguéis minimos futuros 18.171 46.081 18.342 82.594

Locacao de area de plantio

A Companhia possui contratos de arrendamentos adcelaveis para producéo de
ativos bioldgicos em terras de terceiros, chamatboparcerias, em éarea total de
3.220 hectares, da qual 2.266 hectares é a arparpianal dos plantios pertencentes
a mesma. Para algumas areas ha compromisso ddamemto a ser desembolsado
mensalmente conforme demonstrado abaixo.

Estes contratos possuem validade até que o tatdlatastas existentes nestas areas

sejam colhidos.

Compromissos de arrendamento operacional ndo éeisl

Arrend

depois de um ano depois de
até um ano até cinco anos cinco anos Total
amentos operacionais futuros 228 912 1.303 2.443

Versdo: 1
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Notas Explicativas

Contratos de arrendamento da Companhia como aderada

Os arrendamentos operacionais referem-se as ptafges para investimento da
Companhia e tém prazos de arrendamento de 24 noesasppcao de renovacao por
igual periodo. Todos os arrendamentos operacia@itém clausulas de revisdo de
mercado caso 0 arrendatario exerca a op¢cao deagdmvO arrendatario ndo tem a
opcédo de compra do imovel apds o término do prazariiendamento.

A receita de aluguel obtida pela Companhia sobresaas propriedades para
investimento e despesas operacionais diretas aesalltdas propriedades para
investimento no exercicio foram de R$ 265 e R$réspectivamente.

35.SUBVENCAO GOVERNAMENTAL

A Companhia possui incentivos fiscais de ICMS ntaéls de Santa Catarina, onde
60% do incremento de ICMS, calculado sobre uma Ibaéeia (setembro 2006 a
agosto 2007) anterior aos investimentos realiz&éddgerido para pagamento apos 48
meses. Este beneficio € calculado mensalmenteaecesticionado a realizacdo dos
investimentos planejados, manutencdo de empregésn aa manutencdo da
regularidade junto ao Estado.

Sobre os valores dos incentivos, havera incidéteiancargos as taxas contratuais de
4,0% ao ano. Para fins de célculo a valor presdaste beneficio, a Companhia

utilizou a taxa média do custo de captacdo nalizga para linhas de financiamento

com caracteristicas semelhantes as necessariappaeapectivos desembolsos, caso
nao possuisse o beneficio.

A vigéncia do beneficio € de 14 anos, iniciado aneiro de 2009 e com término em
dezembro de 2022, ou até o limite de R$ 55.199 @S diferido. Até 31 de
dezembro de 2011, a Companhia possuia R$ 13.430raelps.

36. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA

A Companhia realizou transac¢des que nao afetanixa,qaovenientes de atividades
de investimento e, portanto, ndo foram refletidas ademonstracdes de fluxo de caixa.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2Z0Thmpanhia efetuou a aquisicdo
de ativo imobilizado no montante de R$ 7.622 quarfofinanciadas diretamente por
fornecedores, recebeu dividendos no montante del&R%$70 através de mutuo e
abatimento de outras contas a pagar e também apmapital com florestas plantadas
na controlada Iraflor Comércio de Madeiras Ltdavalor de R$ 37.536.
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Notas Explicativas

37.EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 29 de fevereiro de 2012, através de Assembléial @xtraordinaria, foi aprovado

o aumento do capital social da Companhia mediantapéalizacdo das contas de
reserva legal e reserva de retencdo de lucros mwamte de R$ 40.595, passando o
Capital Social para R$ 103.976, sem emissao desrenp@es. Nesta mesma assembléia
foi aprovada a constituicdo de Reserva Estatutigriativos BiolGgicos que mantera os
valores a realizar referente a adocéo inicial dmMVausto dos Ativos Bioldgicos para
fins de IFRS (CPC 29) entéo registrada na conteegerva de lucros a realizar. Na
oportunidade foi ainda adequado o artigo 25 dot@stébocial que passou a refletir a
realizacdo das reservas na base de célculo daeddos.
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Proposta de Or¢camento de Capital

PROPOSTA DE ORCAMENTO DE CAPITAL

Aos Srs. Acionistas da
CELULOSE IRANI S.A..

Proposta de Orcamento de Capital

De acordo com o previsto no artigo 196 da Lei 6/A®4Acom a redacdo dada pela Lei n°
10.303 de 31.10.2001, a administracdo da Celulogai IS.A.(“Companhia”) vem
apresentar a presente proposta de Orgcamento d&lCapi

A proposta de destinagdo do lucro liquido atribués acionistas da Companhia no
exercicio encerrado em 2011, constante das Deragfie8 Financeiras, prevé que apds 0s
ajustes a que se referem os Arts. 193 e 202 da64&4/76 serdo retidos lucros no
montante de R$ 28.530 mil, destinados a ResenRetlencdo de Lucros, designada para
atender ao Plano de Investimento da Companhia.

O Orcamento de Capital 2012, aprovado pelo Consdthddministracdo em reunido
realizada em 07 de dezembro de 2011, totaliza otanten de R$ 47.392 mil, assim

distribuidos:
CELULOSE IRANI S.A.
Orcamento de Capital 2012

[em R$ mi

Correntes Estratégicos Total
Consolidado 20.000 - 20.000
Papel - 8.182 8.182
Embalagem SP - 8.932 8.932
Embalagem SC - 3.582 3.582
Necessidade de Capital de Giro 6.695 - 6.695
Total de Investimentos 2012 26.695 20.697 47.392

Sendo esta a proposta que tinha a apresentar, amisttacdo coloca-se a disposi¢do dos
Senhores Acionistas para prestar os esclarecimadicisnais que julgarem necessarios.

Porto Alegre, 07 de marco de 2012.

A Administracao.
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Pareceres e Declaracdes / Parecer dos Auditores Independentes - Sem Ressalva

RELATCRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACTES
FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Diretores da
Celulose Irani S.A.
Porto Alegre T RS

Examinamos as demonstra-»es financeiras individuais e consolidadas da Celulose Irani S.A. (iCompanhia¢), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balan-o patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstra-»es do resultado, das muta-»es do patrimnio l2quido e dos fluxos de caixa, para o exerc?cio findo naquela data, assim
como o resumo das principais pr8ticas cont8beis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administra-«o sobre as demonstra-»es financeiras

A administra-«o da Companhia ® respons8vel pela elabora-«o e adequada apresenta-«o das demonstra-»es financeiras individuais
de acordo com as pr8ticas cont8beis adotadas no Brasil e das demonstra-»es financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relat-rio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board T IASB, e de acordo com as
pr8ticas cont8beis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necess8rios para permitir a
elabora-«o0 dessas demonstra-»es financeiras livres de distor-«o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ® a de expressar uma opini«o sobre essas demonstra-»es financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exig°ncias
®ticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguran-a razo8vel de que as
demonstra-»es financeiras est«o livres de distor-«o relevante.

Uma auditoria envolve a execu-«o de procedimentos selecionados para obten-«o de evid®ncia a respeito dos valores e divulga-»es
apresentados nas demonstra-»es financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avalia-«o dos riscos de distor-«o relevante nas demonstra-»es financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avalia-«o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elabora-«o e adequada apresenta-«o das
demonstra-»es financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s«o apropriados nas circunstoncias, mas
n«o para fins de expressar uma opini«o sobre a efic§cia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, tamb®m, a
avalia-«o da adequa-«o das pr§ticas cont8beis utilizadas e a razoabilidade das estimativas cont8beis feitas pela administra-«o, bem
como a avalia-«0 da apresenta-«o das demonstra-»es financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evid®ncia de auditoria obtida ® suficiente e apropriada para fundamentar nossa opini«o.
Opini«o sobre as demonstra-»es financeiras individuais

Em nossa opini«o, as demonstra-»es financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi-«o patrimonial e financeira da Celulose Irani S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas opera-»es e
os seus fluxos de caixa para o exerccio findo naquela data, de acordo com as pr8ticas cont8beis adotadas no Brasil.

Opini«o sobre as demonstra-»es financeiras consolidadas

Em nossa opini«o, as demonstra-»es financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi-«o patrimonial e financeira consolidada da Celulose Irani S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
consolidado de suas opera-»es e 0s seus fluxos de caixa consolidados para o exerccio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relat-rio financeiro (IFRS) emitidas pelo nternational Accounting Standards Board T IASB e as pr8ticas cont§8beis
adotadas no Brasil.

gnfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstra-»es financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as pr§ticas
cont8beis adotadas no Brasil. No caso da Celulose Irani S.A. essas pr§ticas diferem do IFRS, aplic§vel ~’s demonstra-»es financeiras
separadas, somente no que se refere "~ avalia-«o dos investimentos em controladas pelo m@todo de equival®ncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Outros assuntos
Demonstra-»es do valor adicionado

Examinamos, tamb®m, as demonstra-»es individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exerccio findo em 31 de
dezembro de 2011, cuja apresenta-«o ® requerida pela legisla-«o societ8ria brasileira para companhias abertas, e como informa-«o
suplementar pelas IFRS que n«o requerem a apresenta-«o da DVA. Essas demonstra-»es foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opini«o, est«o adequadamente apresentadas, em todos 0s seus
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aspectos relevantes, em relagao as demonstragfes financeiras tomadas em conjunto.
Porto Alegre, 29 de fevereiro de 2012.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Roberto Wagner Promenzio

Auditores Independentes Contador
CRC n°. 2SP 011.609/0-8/F/RS CRC n°. 1SP-088.438/0-9/S/RS
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARAGCAO DA DIRETORIA
Para fins do Artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09

Na qualidade de Diretores da Celulose Irani S.A., sociedade por agées com sede na Rua General Jodo Manoel, n°. 157, 9°. andar, sala
903, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 92.791.243/0001-03, DECLARAMOS nos
termos do paragrafo 1° do artigo 25 da Instru¢gdo CVM n°. 480, de 7 de dezembro de 2009, que: (i) revimos, discutimos e concordamos
com a opinido expressa no parecer dos auditores independentes da Companhia referente as demonstragdes financeiras do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2011; e (ii) revimos, discutimos e concordamos com as demonstrac¢des financeiras da
Companhia referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011.

Porto Alegre, 07 de margo de 2012.

Péricles de Freitas Druck - Presidente

Péricles Pereira Druck — Diretor Superintendente

Odivan Carlos Cargnin — Diretor de Administragdo, Financas e de Rela¢gdes com Investidores
Sérgio Luiz Cotrim Ribas — Diretor de Neg6cios Papel e Embalagem

Ronald Heinrichs — Diretor de Negdécios Moveis

Tulio César Reis Gomes — Diretor de Negdcios Florestal
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Pareceres e Declaracbes / Declaracédo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

DECLARAGCAO DA DIRETORIA
Para fins do Artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09

Na qualidade de Diretores da Celulose Irani S.A., sociedade por agées com sede na Rua General Jodo Manoel, n°. 157, 9°. andar, sala
903, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 92.791.243/0001-03, DECLARAMOS nos
termos do paragrafo 1° do artigo 25 da Instru¢gdo CVM n°. 480, de 7 de dezembro de 2009, que: (i) revimos, discutimos e concordamos
com a opinido expressa no parecer dos auditores independentes da Companhia referente as demonstragdes financeiras do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2011; e (ii) revimos, discutimos e concordamos com as demonstrac¢des financeiras da
Companhia referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011.

Porto Alegre, 07 de margo de 2012.

Péricles de Freitas Druck - Presidente

Péricles Pereira Druck — Diretor Superintendente

Odivan Carlos Cargnin — Diretor de Administragdo, Financas e de Rela¢gdes com Investidores
Sérgio Luiz Cotrim Ribas — Diretor de Neg6cios Papel e Embalagem

Ronald Heinrichs — Diretor de Negdécios Moveis

Tulio César Reis Gomes — Diretor de Negdcios Florestal
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